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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2011 -
30.06.2012 for H20 Science ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Korser, den 06.12.2012

Direktion

Michagl Mouritzen

Bestyrelse

Kenn Jul Madsen Claus Wendelboe Michagl Mouritzen
formand

Saren Jul Madsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei H20 Science ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for H20 Science ApS for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmaarksom pa oplysningerne i arsrapportens note 1, hvoraf det fremgar, at selskabet har
befundet sig i en udviklings- og etableringsfase, der har medfart en begramset drift i selskabet. Der pagér forhandlinger
med en ny investor om kab af selskabet. Ledelsen forventer, at investoren vil indfri selskabets ansvarlige 1an, ligesom
ledelsen forventer, at denne vil tilfare selskabet tilstraekkelige midler til at selskabets drift kan fortsadte og sikre selskabet
en bred adgang til markedet. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at forhandlingerne afsluttes udfra ledelsens forvent-
ninger alternativt at nuvaarende anpartshavere tilfgrer yderligere kapital. Udfaldet af forhandlingerne forventes farst at
foreligge ved udgangen af januar maned 2013. Ledelsen har ved regnskabsaflasggel sen forudsat, at der sker en tilfarsel af
kapital til selskabet til brug for den Igbende drift enten via ovennaevnte salg eller pa anden méde, og har aflagt regnskabet
med fortsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for, at anlasgge en anden vurdering heraf, men skal henlede opmaak-
somheden pd, at det er afgarende for selskabets fortsatte drift, at der tilfares selskabet de tilstrakkelige midler til, at sel-
skabet kan fortsadte sin drift.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at tage forbehold skal vi oplyse, at selskabet i arets |gb har undladt at indberette og afregne rettidig A-Skat mv.,
hvilket er i strid med kildeskattel oven, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at tage forbehold skal vi oplyse, at selskabet i arets lgb ikke har indberettet og afregnet moms rettidigt, hvilket er i
strid med mervazdiafgiftslovens bestemmelser om korrekt indberetning af moms og afgifter. Ledelsen kan som falge af
forholdet ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber ethingen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
I til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Slagelse, den 06.12.2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens Jergen Simonsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at udvikle og producere |gsninger inden for brandslukning og anden i forbindelse hermed
beslaggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud efter skat pa 4.615 t.kr., og selskabets egenkapital er negativ og udger pr. 30.
juni 2012 11.160 t.kr.

Selskabet har i dette og tidligere regnskabsar vaaet igennem en udviklings- og etableringsfase. Selskabet be-
finder sig nu i dlutfasen af denne udviklings- og etableringsfase og er i gang med at etablere sig i markedet.
Arets resultat anses for utilfredsstillende, idet underskuddet blev sterre end forventet. Det var ved aflssggel sen
af arsrapporten for 2010/11 ledelsens forventning, at selskabet ville redlisere en betydelig toplinjevaekst, lige-
som selskabet havde forventning om et mindre positivt resultat. Selskabet har i ret realiseret en vaesentlig
toplinjefremgang, men den har dog vaaet langt under forventningerne. Som falge heraf har sel skabet realiseret
et starre underskud pa 4.615 t.kr. For regnskabsaret 2012/13 er det ledelsens forventning, at den eksisterende
omsadningsfremgang vil fortsedte, med vessentlige stigninger, og selskabet forventer at realisere et mindre
underskud i 2012/13 og et overskud i 2013/14.

Selskabet har tabt anpartskapitalen, men ledelsen forventer at kunne reetablere egenkapitalen over en arraskke
ved indtjening samt som falge af kapitalforhgjelse som omtalt i nedenstdende " Begivenheder efter regnskabs-
arets afdutning”.

Selskabet har faet afdragsfrined samt uopsigelighed pa ansvarligt 1an pa 8.027 t.kr. frem til 28.02.2015 under
naagmere betingelser omtalt i note 11.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 2.922 t.kr. til 0 t.kr. Det udskudte skatteaktiv stammer primaat
fra fremfarte underskud i den skattepligtige indkomst. Indregningen af det udskudte skatteaktiv til O t.kr. er
foretaget, som falge af at selskabet har vaaret underskudsgivende de seneste regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb gennemfart forhandlinger med en ny investor med henblik pa keb af
selskabet. | denne forbindelse forventes investoren at indfri selskabets ansvarlige |an, ligesom det er ledelsens
forventning, at investor vil tilfare selskabet tilstraskkelige midler til at selskabets drift kan fortsedte, sikre sel-
skabet en bred adgang til markedet og understette sel skabets fortsatte vaskst. Der er pt. endnu ikke indgaet en
endelig bindende aftale om tilfersel af kapital, men det er ledelsens vurdering, at en sadan aftale afsluttes inden
31.01.2013. Det er afgarende for selskabets fortsatte drift, at der tilfares den nadvendige likviditet til at gen-
nemfeare driften, og at sel skabet realiserer en vassentlig vakst i omsadning.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning, omkostninger til ravarer og hjad pematerialer og eksterne
omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet H20 Science Holding ApS. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Immateriellerettigheder mv.

Erhvervede patenter males il kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsperio-
den for patenter overstiger 5 &, idet patenterne af skrives over den resterende patentperiode, som normalt er 20

o

ar.

Patenter nedskrives til genindvindingsvaadi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3ar
Indretning af lejede lokaler 2-3ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillasg af hjemtagel-
sesomkostninger. K ostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-
rer, hjadpematerialer og direkte |en samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter ferste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2011/12

201112 2010/11
Note Kr. t.kr.

Bruttotab (263.978) (386)
Personaleomkostninger 2 (2.439.083) (2.952)
Af- og nedskrivninger 3 (392.741) (591)
Driftsresultat (3.095.802) (3.929)
Andre finansielle indtaggter 6.814 0
Andre finansielle omkostninger 4 (583.920) (415)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat (3.672.908) (4.344)
Skat af ordinaat resultat 5 (942.375) 0
Aretsresultat (4.615.283) (4.344)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (4.615.283) (4.349)

(4.615.283) (4.344)
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Balance pr. 30.06.2012

Erhvervede patenter
Immaterielle anlaagsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede |okaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skat
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaagningsaktiver

Aktiver

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
126.100 34

6 126.100 34
319.875 568

0 145

7 319.875 713
75.000 75

9 0 942
8 75.000 1.017
520.975 1.764

0 586

0 586

213.750 0

16.213 10

0 183

0 20

229.963 213

41.643 0

271.606 799

792.581 2.563
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Balance pr. 30.06.2012

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Ansvarlig |anekapital
Finansielle leasingforpligtel ser
Langfristede gaddsfor pligtelser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Bankgedd

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser

Passiver

Going concern

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Eventual aktiver

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

2011/12 2010/11
Note kr. t.kr.
10 147.054 147
(11.307.560) (6.692)
(11.160.506) (6.545)
11 8.027.182 7.599
136.433 181
12 8.163.615 7.780
12 47.000 45
1.023.443 241
568.037 335
708.171 0
1.442.821 707
3.789.472 1.328
11.953.087 9.108
792.581 2.563
1
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Overfart
Virksom-  overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 147.054 (6.692.277) (6.545.223)
Aretsresultat 0 (4.615.283) (4.615.283)
Egenkapital ultimo 147.054 (11.307.560)  (11.160.506)
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Noter

1. Going concern

Selskabet har i dette og tidligere regnskabsar vaget igennem en udviklings- og etableringsfase og er pt. i gang
med at etablere sig i markedet. Udviklings- og etableringsfasen har vaaet lamgere end ledelsens oprindelige
forventninger, og som falge heraf har selskabet i aret realiseret et negativt resultat pa 4.615 t.kr., ligesom sel-
skabets egenkapital er negativ og pr. 30. juni 2012 udger 11.160 t.kr. Selskabet har derved tabt anpartskapita-
len, ligesom selskabet stér overfor akutte likviditetsmaessige problemstillinger, safremt selskabets drift skal
fortsadte. Ledelsen forventer at kunne reetablere egenkapitalen over en arrakke ved forgget aktivitetsniveau,
ligesom selskabet efter regnskabsarets udlgb har gennemfert forhandlinger med en ny investor med henblik pa
kab af selskabets anparter. | denne forbindelse er det ledelsens forventning, at investoren vil indfri selskabets
ansvarlige |an, tilfere selskabet tilstraskkelige midler til at selskabets drift kan fortsate, sikre selskabet en bred
adgang til markedet og understette sel skabets fortsatte vaskst. Der er pt. endnu ikke indgaet en endelig binden-
de aftale om tilfarsel af kapital, men det er ledelsens vurdering, at en sddan aftale afsluttes inden 31.01.2013.
Det er afgarende for selskabets fortsatte drift, at der sker en tilfarsel af kapital til selskabet enten via oven-
naevnte overdragel se eller pa anden méde og at sel skabet realiserer en vassentlig vakst i omsagning.

2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 2.335.729 2.831
Pensioner 89.493 83
Andre omkostninger til social sikring 13.861 38
2.439.083 2.952
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 392.741 591
392.741 591
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 10.315 8
Renteomkostninger i avrigt 145.495 23
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 428.110 384

583.920 415
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Noter

5. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat

6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Ikke-gjede aktiver

2011/12 2010/11

Kr. t.kr.

942.375 0
942.375 0
Erhvervede

patenter

Kr.

33.650

92.450

126.100

126.100

Andreanlasg,

driftsmateri-  Indretning af
el oginventar  lgedelokaler
kr. kr.

893.996 752.668
893.996 752.668
(326.123) (607.925)
(247.998) (144.743)
(574.121) (752.668)
319.875 0
193.840 0
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Andretilgo-
dehavender Udskudt skat
kr. kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 75.000 2.016.967
Tilgange 0 900.909
Kostprisultimo 75.000 2.917.876
Nedskrivninger primo 0 (1.074.592)
Arets nedskrivninger 0 (1.843.284)
Nedskrivninger ultimo 0 (2.917.876)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 75.000 0
2011/12 2010/11
kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlagysaktiver 0 7
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 935
0 942
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal Kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Ordinagre anparter 147 1.000,00 147.054
147 147.054
201112 2010/11
Kr. Kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 147.054 125.000
Kapitalforhgjelse 0 22.054
Virksomhedskapital ultimo 147.054 147.054

11. Ansvarlig lanekapital

Kenn Jul Madsen Holding ApS og CW Holding ApS har ydet selskabet et ansvarligt |&n pa hhv. 7.495 t.kr. og
532 t.kr. De ansvarlige |an henstar afdragsfrit indtil 28.02.2015, hvorefter lanet skal indfries. Endvidere henstar
|anet uopsigeligt i samme periode, séfremt de | gbende renteydelser betales, og selskabet fortsadter i sin nuvee

rende form, herunder g standser sine betalinger eller tages under behandling i Skifteretten, samt at Kenn Jul
Madsen Holding ApS og CW Holding ApS fortsat besidder kapitalandele i selskabet.
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12. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Ansvarlig |anekapital
Finansielle leasingforpligtel ser

Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter
maneder 12 méneder 12 méneder
2010/11 2011/12 2011/12
t.kr. kr. kr.
0 0 8.027.182
45 47.000 136.433
45 47.000 8.163.615

13. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser

Selskabet har indgaet |ejekontrakt vedregrende leje af lokaler.
L g ekontrakten er uopsigelig fraudlgers sidettil tidligste fraflytning
01.10.2014. Lejer kantidligst opsige lejemalet med fraflytning 30.11.2011.

Lejebetaling er pdbegyndt december maned 2011.

14. Eventualaktiver

Sel skabets eventual aktiver i form af udskudt skatteaktiv udger 2.922 t.kr., der primaat kan henfares til fremfart

tab i selskabets skattepligtige indkomst.

15. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgedd er tinglyst skadeslgsbrev (virksomhedspant) pa 1.000 t.kr. med pant i varebehold-

ninger, varedebitorer, materielle anlasgsaktiver mv.



