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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for Invactor ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 16. december 2024

Direktion:

Ole Juul Jgrgensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Invactor ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Invactor ApS for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september
2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 16. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Mikael Grosbal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33707
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering i selskaber og vaerdipapirer.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOTAB... ..ottt

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

o] 111 1=Te [ OO

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........cccovviiiiiiiiiinnnn..
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccvviiiiiiiiiiiiiinn,
@vrige finansielle omkostninger.......c.cocviviiiiiiiiiiiiiiinennnen..

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeiiieeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vveee i ieeiieenienienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ctuiiiniiiieiiieeii ettt et et e e eaanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covevevvininininenennnnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] (o | 3 1 1] (o Yo [T
Overfart resultat.....c.ceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiirriiiirrreeeeeeeees

Note 2023/24
kr.

-349.068

2 -1.048.138
14.815.696
436.150

0

3 -1.071.165
12.783.475

4 230.993

13.014.468

1.500.000

-3.133.123
14.647.591

13.014.468

2022/23
kr.

-178.411

-12.639.329
0

501
-1.289.682
-807.137
-14.914.058
206.164

-14.707.894

1.500.000

-17.789.241
1.581.347

-14.707.894
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Andre vardipapirer og kapitalandele
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavender..................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2024
kr.

190.629.341
5.887.067
12.054.545

0

1.410.698

5 209.981.651

209.981.651
43.753
13.479

230.789
288.021

6 4.733.186
4.733.186

5.021.207

215.002.858

2023
kr.

181.291.140
7.211.067
16.284.075
1.121.275

0
205.907.557

205.907.557
43.750
12.734

206.000
262.484

2.286.569
2.286.569

2.549.053

208.456.610
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2024 2023
kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 152.874.544  155.301.821
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 16.310.280 1.662.689
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 1.500.000 1.500.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 170.809.824 158.589.510
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn... 133.840 20.000
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns 7 43.981.194 49.731.200
Anden gaeld . ..o e 78.000 115.900
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..coovviiiiiiiiiiiiinnnn... 44.193.034 49.867.100
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctitiiiiiiiiiiiieinieneeneeneeneeenes 44,193.034 49.867.100
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e aeenees 215.002.858 208.456.610
Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Koncernregnskab 10
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. oktober 2023

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte.............

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer......
Andre reg. af indre veerdi...

Egenkapital 30. september 2024.........

Reserve for

nettoopskrivn'

ng efter indre
veaerdis

Anpartskapital metode

125.000 155.301.821

-3.133.123

46.909
658.937

125.000 152.874.544

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt
1.662.689 1.500.000 158.589.510
14.647.591 1.500.000 13.014.468
-1.500.000 -1.500.000
46.909
658.937
16.310.280 1.500.000 170.809.824
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NOTER
2023/24 2022/23
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 0 0

Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

heder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................... -140.804  -16.170.922
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder........... -907.334 3.531.593

-1.048.138 -12.639.329

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 281.811 278.745
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinann... 789.354 528.392
1.071.165 807.137

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -230.789 -206.000
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns -204 -164

-230.993 -206.164

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2023.......ccceviiviiiinninnnnn.
TilgaNg e e

Vaerdireguleringer 1. oktober 2023................
Valutakursregulering.......c.coeeeeeiieiiinnenennnnn.
Udloddet resultat.....ccoovveiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Arets resultat ......cccveeveeneiieiiiieieieeeeeeanes
Arets vaerdireguleringer .........cccovevieiniinnnnn.
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede
AKEIVET et i e
Egenkapitalbevaegelser.......c.coovvviiiiiiininnnn..
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
Vaerdireguleringer 30. september 2024........

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og
goodwill 1. oktober 2023.......ccccviiiiiiiiiinnnnnn,
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovveveiennnen.n.
Af- og nedskrivninger pa mervardier og
goodwill 30. september 2024.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024.

kr.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

24.371.000
10.391.479
0
34.762.479

157.155.890
46.909
-1.618.320
-22.929

0

0

658.937

0
156.220.487
235.750
117.875
353.625

190.629.341

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

9.801.067
0
-2.540.000
7.261.067

-2.590.000
0

0

0

-74.000
1.290.000

0
0
-1.374.000
0
0
0

5.887.067

Tilgodehavende
hos associerede

virksomheder

1.121.275
0
-1.121.275
0

0

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

16.054.616
120.470
-4.350.000
11.825.086

-141.976

[eNoNeNolNol

0
371.435
229.459

0
0
0

12.054.545

Andre
tilgodehavender

0
1.410.698
0
1.410.698

1.410.698

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 30. september 2024. ......coiiiiiiiiiiiiii i i e
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vvuivveniueenieiinieineieeneenanees

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

4.733.186
371.435

13

Note
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NOTER

2024 2023
kr. kr.

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabet indgar i en koncern, der anvender cash pool ordning som en del af sit samlede
likviditetsberedskab. | regnskabsposten “Gaeld til tilknyttede virksomheder" indgar
mellemvaerende fra cash pool ordningen med RM Group Holding A/S med 18.080 t.kr.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet investeringstilsagn til investeringselskab pa 5 mio. kr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med 0JJ 19 ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet deltager i en cash pool ordning med RM Group Holding A/S og dennes
dattervirksomheder hos selskabets bankforbindelse. Detalgerne i cash pool ordningen haefter
solidarisk for den samlede gaeld i cash pool ordningen, som pr. 30. september 2024 udger
6.697 t.kr.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for OJJ 19 ApS , Hundegade 1, 6760 Ribe,
CVR-nr: 41 23 99 72.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Invactor ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for OJJ 19 ApS,
Hundegade 1, 6760 Ribe, CVR-nr. 41 23 99 72.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervardier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fores direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



