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Hulgaard ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Hulgaard ApS
Birkemose Allé 41
6000 Kolding

Hjemsted: Kolding
CVR-nr.: 31 18 26 38
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

@jvind Hulgaard

Revisor

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

Peter Nielsen & Partners International ApS, Kolding

Associerede virksomheder

Signum ApS, Kolding

International Real Estate Poland Sp.z.0.0. (Under afvikling), Warsaw
Bendt Inventors ApS, Tranbjerg

Nordisk Jeegerleasing ApS, Aarhus C
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Hulgaard ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Hulgaard ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.24 - 31.12.24.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 30. maj 2025

Direktionen

@jvind Hulgaard

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Hulgaard ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Hulgaard ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hulgaard ApS for regnskabsaret
01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Hulgaard ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Kolding, den 30. maj 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peder Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne30183
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Note

w N o o

Hulgaard ApS

Resultatopgorelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttotab -569.699 -63.738
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -20.500 -20.500
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -5.000 -129.200
Resultat af primeer drift -85.199 -213.438
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 610.341 -852.739
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -11.3%4 -18.467
Andre finansielle indtesegter 461.869 562.294
Andre finansielle omkostninger -738.479 -525.178
Resultat for skat 237.178 -1.047.528
Skat af arets resultat -139.609 15.280
Arets resultat 97.569 -1.032.248
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 598.987 -871.206
Overfart resultat -501.418 -161.042
I alt 97.569 -1.032.248

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE



Note
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11
11
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Hulgaard ApS

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 49.500 70.000
Materielle anleegsaktiver i alt 49.500 70.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.734.796 2.124.455
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.517.284 1.628.638
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.759.882 4.099.882
Finansielle anlaegsaktiver i alt 9.011.962 7.752.975
Anlaegsaktiver i alt 9.061.462 7.822.975
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.927.417 1.627.223
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 76.917 193.877
Udskudt skatteaktiv 0 139.609
Tilgodehavende selskabsskat 9.001 8.119
Andre tilgodehavender 4.111.711 4.640.141
Tilgodehavender i alt 6.125.046 6.608.969
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.444.220 2.075.687
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 1.444.220 2.075.687
Likvide beholdninger 34.640 220.028
Omsatningsaktiver i alt 7.603.906 8.904.684
Aktiver i alt 16.665.368 16.727.659
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Hulgaard ApS

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
Note DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.188.5695 1.5689.608
Overfort resultat 8.921.615 9.423.033
Egenkapital i alt 11.235.210 11.137.641
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.369.916 2.499.978
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 45.625 45.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 605.452 525.783
Anden geeld 2.409.165 2.518.632
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.430.158 5.590.018
Geaeldsforpligtelser i alt 5.430.158 5.590.018
Passiveri alt 16.665.368 16.727.659

12 Oplysninger om dagsveerdi
13 Eventualforpligtelser
14 Pantsesetninger og sikkerhedsstillelser
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Hulgaard ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 126.000 2.460.814 9.584.075 12.169.889
Forslag til resultatdisponering 0 -871.206 -161.042  -1.032.248
Saldo pr. 31.12.23 125.000 1.589.608 9.423.033 11.137.641
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 -
31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 125.000 1.5689.608 9.423.033 11.137.641
Forslag til resultatdisponering 0 598.987 -501.418 97.569
Saldo pr. 31.12.24 126.000 2.188.595  8.921.615 11.235.210
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Hulgaard ApS

Noter

1. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at fungere som holding-, investerings- og ejendomsselskab.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har investeret t.DKK 4.760 i unoterede kapitalandele som males til kostpris. Der

henvises til note 10 "Andre veerdipapirer og kapitalandele”. Ledelsens har bibeholdt veerdien

af kapitalandele grundet forventning omkring positive fremtidige pengestremme i

kapitalandele. S&fremt de faktiske resultater i fremtiden afviger i forhold til det forventede

kan dette tilsvarende pavirke veerdianseettelsen af de unoterede kapitalandele. Det er

ledelsens vurdering, at kapitalandelene er indregnet korrekt i regnskabet, med den

usikkerhed som naturligt er forbundet hermed.

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og

art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2024 2023
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Nedskrivninger af
Tilbagefersel af omseetningsaktiver, som
nedskrivninger pa overstiger normale
tilgodehavender nedskrivninger -5.000 -129.200
4. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 20.500 20.500
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Hulgaard ApS

Noter
2024 2023
DKK DKK
5. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 610.341 -852.739
6. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 18.369 19.256
Nedskrivning pa goodwill 0 -8.000
Afskrivning pa goodwill -29.723 -29.723
I alt -11.354 -18.467
7. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 85.231 73.337
Renteindteegter i gvrigt 74.076 97.971
@vrige finansielle indteegter 302.562 390.986
@vrige finansielle indteegter 376.638 488.957
I alt 461.869 562.294
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Hulgaard ApS

Noter
2024 2023
DKK DKK
8. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 26.071 27.785
Renteomkostninger i gvrigt 197.148 176.273
@vrige finansielle omkostninger 515.260 321.120
@vrige finansielle omkostninger 712.408 497.393
Ialt 738.479 525.178
9. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 139.609 -18.898
Regulering af skat fra tidligere ar 0 3.618
Ialt 139.609 -15.280
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Hulgaard ApS

Noter

10. Materielle anleegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.24 102.500
Kostpris pr. 31.12.24 102.500
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -32.500
Afskrivninger i aret -20.500
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -53.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 49.500

11. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i Andre veerdipa-

tilknyttede virk- associerede pirer og kapital-
Belgb i DKK somheder virksomheder andele
Kostpris pr. 01.01.24 750.000 1.135.147 4.099.882
Tilgang i aret 0 0 660.000
Kostpris pr. 31.12.24 750.000 1.135.147 4.759.882
Opskrivninger pr. 01.01.24 1.374.455 393.491 0
Afskrivninger pa goodwill 0 -29.723 0
Arets resultat fra kapitalandele 610.341 18.369 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 1.984.796 382.137 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 2.734.796 1.517.284 4.759.882
I regnskabsposten indgar goodwill pr.
31.12.24 med 0 118.892 0
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Hulgaard ApS

Noter
11. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Peter Nielsen & Partners International ApS, Kolding 100%
Associerede virksomheder:
Signum ApS, Kolding 50%
International Real Estate Poland Sp.z.0.0. (Under afvikling), Warsaw 33%
Bendt Inventors ApS, Tranbjerg 49%
Nordisk Jeegerleasing ApS, Aarhus C 20%

For "Andre veerdipapirer og kapitalandele" t.DKK 4.760 er der tale om unoterede
kapitalandele, hvor der er investeret i1 opstartsvirksomheder med stort potentiale.
Investeringerne er i sagens natur langsigtede, hvor fokus de ferste ar er udvikling,
markedspositionering og skalerbarhed. Virksomhederne er ikke ngdvendigvis
overskudsgivende i de ferste levedr. Investeringerne indregnes til kostpris, hvorved
veerdistigningen ikke indregnes lgbende, men forst ved realisation. [ det omfang en
investering ikke forlgber som forventet, sd nedskrives investeringen, hvis der konstateres et
varigt fald i dagsveerdien til under kostpris. Kapitalandelene handles ikke pa et aktivt
marked, hvorfor der kan veere risici forbundet med identifikation og opgerelse af eventuelt
nedskrivningsbehov. Ledelsen vurderer at den indregnede veerdi er forsvarlig.
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Hulgaard ApS

Noter

12. Oplysninger om dagsvaerdi
Barsnoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele
Dagsveerdi pr. 31.12.24 1.444.220
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -187.368

13. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har for Haandholdt & Hulgaard ApS kautioneret over for Danske Andelskasse Bank
A/S for et belgb pad max. m.DKK 9,66 i fobindelse med Marselisborg Allé 9 P/S.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut, netto t.DKK 1.444, er der givet pant i de bgrsnoterede
aktier, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2024 udger t.DKK 2.335.
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Hulgaard ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Hulgaard ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration og tab pa
debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.
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Hulgaard ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-

holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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Hulgaard ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
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talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, maéles i balan-
cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til
nettorealisationsveaerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et
aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
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lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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