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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for
Rebildejendom ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Rebild, den 5. december 2012

Direktion

Peter Schnefeld
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Rebildejendom ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rebildejendom ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ggr vi opmeerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til arsregnskabets note 1, hvori ledelsen redeger for
betydelig usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften, fordi det endnu er usikkert, om der opnas
tilsagn om de begeerede lan til finansiering af driften og de ngdvendige investeringer i de farstkommende
ar. Ledelsen bedemmer, at laneans@gningerne vil blive imgdekommet, og afleegger i overensstemmelse
hermed arsrapporten under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af revisionen
Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt mere end 50% af
selskabskapitalen, vi skal henvise til Selskabslovens § 119, hvori ledelsens pligter i forbindelse med
kapitaltab er omtalt.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 5. december 2012

RSMplus A/s

statsautoriserede revisorer

John Dahl Larsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Rebildejendom ApS
Rebildvej 17
9520 Skearping

CVR-nr.: 27914144
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Rebild

Peter Schnefeld

RSMplus A/s

statsautoriserede revisorer
Sofiendalsvej 87
9200 Aalborg SV

Ngrresundby Bank
Torvet 4
9400 Ngrresundby
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udlejning af fast ejendom og dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 3.863.756, og selskabets balance pr.
30. juni 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 23.009.

Kapitalberedskabet

Selskabet indgar i en koncern og er pa denne baggrund gkonomisk knyttet til de @vrige selskaber. Der
forhandles p.t. om forlaengelse og evt. udvidelse af de nuvaerende lan og kreditter. Det er ledelsesn
opfattelse, at de begeerede lan i tilknyttede virksomheder bevilges og afleegger i overensstemmelse
hermed regnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rebildejendom ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold il sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms..

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger.

Investeringsejendomme anvendes til dagsveerdi. Afkastmetoden er anvendt ved opggarelse af vaerdien af
investeringsejendomme.

Afkastmetoden tager udgangspunkt i faktiske indtaegter og omkostninger for indeveerende ar og reguleret
for forventede udsving i det kommende regnskabsar

Den anvendte kapitaliseringsfaktor ligger pa 6% og er fast udfra en samlet vurdering af falgende faktorer;
det generelle renteniveau, bygningens belliggenhed, bygningens vedligejholdelsesmaessige standard,
lejekontraktens lgbetid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 100 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfol-
gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgearelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Note

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Veerdireguleringer af investeringsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Overfort resultat

10

2011/12 2010/11

kr. kr.
426.030 396.519

0 0

426.030 396.519
-1.800.000 -47.200
-1.373.970 349.319
1.245 110.895
-2.886.139 -278.341
-4.258.864 181.873
395.108 -45.467
-3.863.756 136.406
-3.863.756 136.406
-3.863.756 136.406
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Balance pr. 30. juni 2012

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Finansielle anlaagsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

11

Note 2011/12 2010/11
kr. kr.
5
6.600.000 8.400.000
6.600.000 8.400.000
0 2.662.435
0 2.662.435
6.600.000 11.062.435
0 19.784
0 14.339
13.872 12.587
13.872 46.710
13.872 46.710
6.613.872 11.109.145
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Balance pr. 30. juni 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2011/12
kr.

12

2010/11

kr.

1.750.000 1.750.000
-1.773.009 2.090.746
-23.009 3.840.746
1.035.602 1.430.710
1.035.602 1.430.710
5.107.587 5.423.601
5.107.587 5.423.601
281.000 219.017
152.268 114.315
1.100 0

0 20.254

59.324 60.502
493.692 414.088
5.601.279 5.837.689
6.613.872 11.109.145
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet indgar i en koncern med solidarisk haeftelse og er pa den baggrund afhaengig af de @vrige
selskabets finansielle stilling. Der forhandles p.t. med koncernes pengeinstitut om forleengelse af lan
og evt. udvidelse af kreditfacliteter. Da forhandlingerne endnu ikke er afsluttet er der usikkerhed
omkring selskabets fortsatte drift. Det er ledelsens opfattelse, at de begaerede lan og kreditter
bevilges.

2011/12 2010/11
kr. kr.

2 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 1.245 110.895
1.245 110.895

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 2.676.774 0
Andre finansielle omkostninger 209.365 278.341
2.886.139 278.341

4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -14.339
Regulering af udskudt skat tidligere ar -395.108 59.806

-395.108 45.467
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og byg-

ninger

Kostpris 1. juli 2011 6.218.619

Kostpris 30. juni 2012 6.218.619

Opskrivninger 1. juli 2011 2.181.381

Arets tilbagefersler af tidligere ars opskrivninger -1.800.000

381.381

Af- og nedskrivninger 1. juli 2011 0

0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012 6.600.000
6 Egenkapital

Selskabskapital Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. juli 2011 1.750.000 2.090.747 3.840.747

Arets resultat 0 -3.863.756 -3.863.756

Egenkapital 30. juni 2012 1.750.000 -1.773.009 -23.009

Selskabskapitalen bestar af 1.750.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt saerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

7 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld Langfristet geeld Afdrag Restgeeld

1. juli 2011 30. juni 2012 nzeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter 5.642.618 5.388.587 281.000 4.000.000
5.642.618 5.388.587 281.000 4.000.000

8 Eventualposter m.v.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for @vrige koncernselskaber mellemvaerende med
Ngrresundby Bank.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 5.455 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2012 udger t.kr. 6.600.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 4.000 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er
deponeret ejerpantebreve for t.kr. 4.000 til sikkerhed for bankgaeld. Pantet er ligeledes stillet til
sikkerhed for bankgeaeld i s@sterselskabet Rgverstuen ApS og moderselskabet Rgverstuen Holding
ApS.
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