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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
NN AX 1 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kvistgard, den 26.05.2015

Direktion

Christian Nissen Riisberg
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i NN AX 1 ApS
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for NN AX 1 ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26.05.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Skov
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel, handvaerk og industri samt hermed beslagtet virksomhed samt eje aktier
eller anparter i andre selskaber.

Selskabets aktivitet i perioden har alene bestaet i at eje og forvalte kapitalandele i NN AX 2 ApS

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 241.406 t.kr., og en egenkapital p& (579.047) t.kr. pr. 31. dcember 2014.

Selskabets resultat og egenkapital er negativt pavirket af nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder.

Selskabet har indgaet en aftale med sin bankforbindelse, hvorefter der er et tilstreekkeligt likviditetsberedskab
for driften de naeste 12 maneder, jf. omtale i note 1. Pa denne baggrund har ledelsen aflagt arsregnskabet for
2014 under forudsatning af fortsat drift.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Kapitalandele i NN AX 2 ApS er pr. 31. december 2014 vardiansat til t.kr. 36.000. Der er til brug for veerdian-
saettelsen af kapitalandele udarbejdet nedskrivningstest, hvilket har givet anledning til en nedskrivning pa i alt
t.kr. 183.000. Der henvises til note 2 for beskrivelse omkring usikkerhed vedrgrende veerdiansettelsen af kapi-
talandelene i Noa Noa ApS.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kagbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede &ndringer som en del af kostprisen for de pagaldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsveerdi labende i resultatopgarelsen som finansielle poster.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter bestar finansielle indtaegter.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af kapitalandele.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af finansielle omkostninger.

Skat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.



NN AX 1 ApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsveer-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse for 2014

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
(89) (49)
(89) (49)

(55.000) 0
(55.089) (49)

3 12.203 3
(182.857) (326.483)
4 (15.663) (31.892)
(241.406) (358.421)
0 (7.982)
(241.406) (366.403)
(241.406) (366.403)
(241.406) (366.403)
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Balance pr. 31.12.2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anleagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
36.000 222517

5 36.000 222.517
36.000 222517

44581 23.595

44581 23.595

0 2

44581 23.597

80.581 246.114
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Balance pr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 24.222 24.222
Overfart overskud eller underskud (603.269) (382.629)
Egenkapital (579.047) (358.407)
Ansvarlig lanekapital 521.052 0
Kreditinstitutter i gvrigt 104.442 592.295
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.228 12.226
Langfristede geeldsforpligtelser 7 627.722 604.521
Anden geld 31.906 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 31.906 0
Geldsforpligtelser 659.628 604.521
Passiver 80.581 246.114
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualforpligtelser 8
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 9

Koncernforhold

10
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfort
Overkurs overskud
Virksom-  ved emissi- eller un-
hedskapital on derskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 24.222 0 (382.629) (358.407)
Kapitalforhgjelse 0 17.500 0 17.500
Overfart fra overkurs 0 (17.500) 17.500 0
Dagsveerdiregulering sikringsinstrumenter 0 0 3.266 3.266
Arets resultat 0 0 (241.406) (241.406)
Egenkapital ultimo 24.222 0 (603.269)  (579.047)
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Noter

1. Going concern
Selskabet har indgaet aftale med selskabes bankforbindelse om en driftskredit pa t.kr. 45.000. Driftskreditten

kan anvendes til finansiering af 1an pa t.kr. 20.000, finansiering af tilskrevne renter og swap-betalinger t.kr.
7.429 og fremtidige betalinger pa indgaet swap-aftale samt rentebetalinger til banken. Der er desuden indgaet
aftale med bankforbindelsen om lan pa t.eur. 80.346 (t.kr. 598.065), hvoraf t.eur. 70.000 er et ansvarligt lan.
Aftalerne med banken er geeldende frem til 30. december 2018.

Herudover er der indgaet aftale med tilknyttede virksomheder om, at Ian inklusiv palgbne renter ikke kraeves
indfriet i 2015.

Pa den baggrund har ledelsen aflagt arsregnskabet under forudsetning om fortsat drift, eftersom der er et til-
straekkeligt likviditetsheredskab de neeste 12 maneder. Ledelsen arbejder aktivt med planer og tiltag, der skal

reetablere egenkapitalen.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har, som fglge af resultatudviklingen i 2014 i Noa Noa koncernen, udarbejdet en nedskrivningstest.
De fremtidige pengestramme i nedskrivningstesten er baseret pa 5-ars budgetter og forretningsplaner, der er
godkendt af ledelsen, hvor det sidste ar er anvendt som normaliseret terminalar. | nedskrivningstesten er de
vasentligste forudsetninger en vaekst i salget samt forbedret EBITDA margin, som falge af forventede effekti-
vitetsforbedringer og veekst i omsatning. De fremtidige investeringer er baseret pa ledelsens investeringspla-

ner.

Den anvendte diskonteringsrente i nedskrivningstesten er 9,2 % efter skat og veeksten i terminalperioden er sat
til 2 %.

Som konsekvens af den udarbejdede nedskrivningstest har selskabet foretaget nedskrivning af kapitalandele i
Noa Noa ApS med i alt t.kr. 183.000. Den bogferte veerdi af kapitalandelen udger herefter t.kr. 36.000 pr. 31.
december 2014.

Der er naturligvis usikkerheder forbundet med de fremtidige forudsatninger og om hvorvidt Noa Noa koncer-
nen er i stand til at realisere disse, men det er ledelsens vurdering, at strategien og fundamentet er realistisk.
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Noter
2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtzaegter
Renteindteegter i gvrigt 1.200 3
Geldseftergivelse o.l. 11.003 0
12.203 3
2014 2013
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 10 11.108
Renteomkostninger i gvrigt 15.653 20.784
15.663 31.892
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder
_ tkr
5. Finansielle anlaeegsaktiver
Kostpris primo 549.000
Tilgange 51.340
Afgange (120.000)
Kostpris ultimo 480.340
Nedskrivninger primo (326.483)
Arets nedskrivninger (182.857)
Tilbagefarsel af nedskrivninger 65.000
Nedskrivninger ultimo (444.340)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 36.000
Ejer-
Rets- andel  Egenkapital Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder:
NN AX 2 ApS Kvistgard ApS 80,00 44.930 (226.223)
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Noter
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Virksomhedskapi-
tal
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 24.222 24.222 11.222 11.222 11.000
Kapitalforhgjelse 0 0 13.000 0 222
Virksomhedskapital
ultimo 24.222 24.222 24.222 11.222 11.222

7. Langfristede geeldsforpligtelser
Selskabets langfristede geeldsforpligtelser forfalder inden for 5 ar.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med AX NO Invest ApS som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er stillet til sikkerhed over for Nordea.

Selskabet har desuden afgivet selvskyldnerkaution pa 73.409 kr. over for Nordea vedrgrende dattervirksomhe-
ders bankengagement.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

NNCG Holding ApS, Krogenbergvej 15A, 3490 Kvistgard



