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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for
Heyloyalty ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus N, den 11. oktober 2023

Direktion

Nicolaj Balle Ladiges

Bestyrelse

Carsten Hjorth Pedersen Nicolaj Balle Ladiges Seren Ancher Arnsbo

Formand
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Heyloyalty ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Heyloyalty ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespeargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 11. oktober 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Thomas Hedegaard
statsautoriseret revisor
mne34336
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Heyloyalty ApS
Jens Baggesens Vej 47
8200 Aarhus N
CVR-nr.: 29 39 44 58
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Carsten Hjorth Pedersen, Formand
Nicolaj Balle Ladiges
Seren Ancher Arnsbo
Direktion Nicolaj Balle Ladiges
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tronholmen 3
8960 Randers SO
Modervirksomhed Hey Group ApS
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af at udvikle, supportere og drive en software
platform (SaaS lgsning) til marketing automation - primert for e-commerce og detail butikker, samt
virksomhed beslagtet hermed.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Selskabet indregner sine udviklingsprojekter i balancen og afskriver over den forventede brugstid. Alle
feerdiggjorte udviklingsprojekter er vurderet for nedskrivningsbehov.

Det er ledelsens vurdering, at alle aktiverede udviklingsprojekter vil generere positive pengestromme i
fremtiden. Der kan dog vere usikkerhed knyttet til veerdiansettelsen, da denne er baseret pa estimat over
fremtidige pengestremme.

Det er ledelsens vurdering, at udviklingsprojekterne er vaerdiansat korrekt.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 9.778 tkr. mod 7.914 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
728 t.kr. mod 143 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2022/23 2021/22
Bruttofortjeneste 9.778.188 7.914.155

1 Personaleomkostninger -6.773.907  -5.950.991
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver -1.772.701  -1.602.533
Driftsresultat 1.231.580 360.631
Andre finansielle indtaegter 109.275 88.736

3 Ovrige finansielle omkostninger -402.320 -361.618
Resultat for skat 938.535 87.749

Skat af arets resultat -210.158 55.569
Arets resultat 728.377 143.318

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 728.377 143.318
Disponeret i alt 728.377 143.318
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2023 2022

Anlaegsaktiver

4 Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 4.754.978 2.958.791

4 Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for

immaterielle anleegsaktiver 4.699.200 5.973.200
Immaterielle anleegsaktiver i alt 9.454.178 8.931.991
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 178.368 245.256
Materielle anlaegsaktiver i alt 178.368 245.256
Anlaegsaktiver i alt 9.632.546 9.177.247
Omsztningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 503.857 527.164
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 284.966 541.156
Andre tilgodehavender 13.287 20.293
Periodeafgransningsposter 28.694 36.831
Tilgodehavender i alt 830.804 1.125.444
Likvide beholdninger 949.063 702.956
Omsatningsaktiver i alt 1.779.867 1.828.400
Aktiver i alt 11.412.413 11.005.647
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Passiver

2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 165.000 165.000
Reserve for udviklingsomkostninger 7.374.259 6.966.954
Overfort resultat -5.703.036 -6.024.109
Egenkapital i alt 1.836.223 1.107.845
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 2.125.473 2.027.097
Hensatte forpligtelser i alt 2.125.473 2.027.097
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 3.190.045 2.936.251
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.109.771 1.498.447
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 111.782 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.411.598 4.434.698
Kortfristet del af langfristet gaeld 259.550 285.825
Geld til pengeinstitutter 15.621 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 16.641 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 529.722 560.019
Anden gaeld 1.316.722 1.693.750
Periodeafgraensningsposter 900.863 896.413
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.039.119 3.436.007
Gealdsforpligtelser i alt 7.450.717 7.870.705
Passiver i alt 11.412.413 11.005.647

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter

Heyloyalty ApS - Arsrapport for 2022/23



GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Egenkapitalopgerelse

Reserve for ud-
Virksomhedska- viklingsomkost-

Overfort resul-

pital ninger tat I alt

Egenkapital 1. juli 2022 165.000 6.966.955 -6.024.109 1.107.846
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 728.377 728.377

Overfort fra Overfort resultat 0 407.304 0 407.304

Overfort til reserve for

udviklingsomkostninger 0 0 -407.304 -407.304

165.000 7.374.259 -5.703.036 1.836.223
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

2022/23 2021/22
1.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager 6.168.566 5.416.628
Pensioner 474.667 430.107
Andre omkostninger til social sikring 51.500 45915
Personaleomkostninger i gvrigt 79.174 58.341
6.773.907 5.950.991

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 15 13

Administrativtpersonale er ansat i sesterselskabet, Arnsbo Group A/S. Sesterselskabet fakturerer i

stedet selskabet for managementsfee, som indregnes under "Administrationsomkostninger”.

2.  Andre finansielle indtaegter

Renter, geeldsbreve 3.406 14.435
Renter, tilknyttede virksomheder 78.980 74.301
Skattefrie renter 26.889 0
109.275 88.736
3.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 136.334 140.715
Andre finansielle omkostninger 265.986 220.903
402.320 361.618
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver

Fzerdiggjorte
udviklingspro-
jekter, her-
under patenter
og lignende
rettigheder,
der stammer
fra udviklings-

Udviklingspro-
jekter under
udforelse og

forudbetalin-
ger for imma-
terielle anlaegs-

projekter aktiver
Kostpris 1. juli 2022 17.809.757 5.973.200
Tilgang 0 2.228.000
Overforsler 3.502.000 -3.502.000
Kostpris 30. juni 2023 21.311.757 4.699.200
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 14.850.966
Arets afskrivninger 1.705.813
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 16.556.779 0
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2023 4.754.978 4.699.200

Udviklingsprojektet kan grundleeggende deles op i to.

Den ene del omhandler dybe datafangst integrationer fra Ecommerce platforme, inklusiv udvikling

af eget trackingscript, algoritmer, triggers og en rekommanderingsmotor.

Den anden del af projektet er, at opbygge en ny platform til lagring og behandling af den ind-

samlede big data. Denne nye platform og datafangsten er grundstenene i Heyloyaltys udviklings-

strategi, som gir mod machine learning og Al. De dybe integrationer skal oge og optimere

Heyloyaltys kundetilgang markant, og platformen med de dertilherende features omkring mere 1:1

kommunikation pa flere medier er kraftigt efterspurgt bl.a. vores primare malgruppe.

Ledelsen forventer positive resultater i de kommende &r, og har derfor ikke vurderet indikationer pa

nedskrivningsbehov af faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Heyloyalty ApS - Arsrapport for 2022/23
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/6 2023 30/6 2022
5.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2022 334.440 334.440
Kostpris 30. juni 2023 334.440 334.440
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 -89.184 -22.296
Arets afskrivninger -66.888 -66.888
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 -156.072 -89.184
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2023 178.368 245.256
6.  Geeld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 3.449.595 3.222.076
Heraf forfalder inden for 1 ar -259.550 -285.825
3.190.045 2.936.251
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til Vakstfonden, 3.454 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 504
Udviklingsprojekter 9.454
Andre anleg 178
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Arnsbo Group Holding ApS, CVR-nr.

33588879, som administrationsselskab og haefter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatnin-
gen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Heyloyalty ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

ZAndring i klassifikation

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver var i sidste regnskabsar indregnet under
"Personaleomkostninger". Dette er nu indregnet serskilt i sin egen linje, som i den eksterne arsrapport er
medregnet 1 bruttoresultatet. ZAndringen har ingen belgbsmassig betydning pa resultatopgerelse,
egenkapital eller balancesum.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter omkostninger til keb af ydelser og fremmed-
arbejde med fradrag af rabatter.
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GRANT THORNTON, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkost-
ninger i anskaffelseséret.

Patenter og licenser madles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt
tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Heyloyalty ApS forholdsmassigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til 1anets restgaeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende
ar.
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