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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Trunk Images A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24.04.2013

Direktion
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Matthew Edward Mopeypenny
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Trunk Images A/S

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Trunk Images A/S

Pitegning p# koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har reviderel koncernregnskabet og rsregnskabet for Trunk Images A/S for regnskabséret 01.01.2012 - 3 1.12,2012,
der omfatier anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som
selskabel samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes cfler drsregnskabs-
foven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af ¢t konceraregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller feil.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at uditykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
jovgivning. Dette kemver, at vi overholder etiske krav samt planiegger og udforer revisionen for al opnd ket grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og Arsregnskabet er uden viesentlig fejlinformation.

in revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for al opnd revisionsbevis for belob og oplysainger i
koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgle vevisionshandiinger afhaager af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og arsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af <
koncernregnskab og et Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandiinger,
der er passende cler omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatier endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledeisens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncemnregnskabet og drsregnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning ti! forbehold.

Konklusien

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver ef retvisende billede al koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansictle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af® koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestranmne for regnskabsdret 01.01,2012 - 31.12.2012 i overensstemmeise med arsrepnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet.

Kebenhavn, den 24.04.2013

Deloitte

Statsautorisgret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal

Nettoomsatning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle antaegsaktiver

Egenkapital

Nogletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab for 2010.

2012 2011 2010
t.USD t.USD £.USD
12.707 12.094 8.626

3.561 3.504 2.325
(1.194) (770) (651)
66 49 9
(1.132) (722) (642)
5.555 5.139 3.490
78 127 164
1.025 2.110 1.410
28,0 29,0 27,0
(8.7 (6,0) (7.4)
(72,2) {41,0) (45,5)
18,5 41,1 404
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens formél er at udvikle og drive en billeddatabase, hvorfra der skal ske salg af digitale fotos via inter-
nettet, samt anden industri- og handelsvirksomhed. Koncernens aktivitet sker fortrinsvis 1 USA via det amert-
kanske datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat for 2012 er et underskud p 1.132 t.USD grundet lavere resultat end ventet hos det amerikanske
driftsselskab. Selskabet brugte vasentlige omkostninger i begyndelsen af 2012 p4 at sette skub i omsztnings-
stigningen, men den globale forlagsbranche oplevede en nedgang, og omstningsstigningen kunne ikke reali-
seres. Derudover overgik selskabet til en helt ny softwareplatform, som forstyrrede fakturerings- og inddrivel-
sesprocessen. Konsekvenserne af hejere driftsomkostninger, lavere omsatning end forventet og forsinkelser i
forbindelse med inddrivelsesprocessen havde en negativ indflydelse pé selskabets likviditet. Fremfor at forheje
selskabets aktiekapital, ndrede selskabet i stedet sin forretningsmodel og omkostningsstruktur for at under-
stette stabil vakst kombineret med en fornuftig rentabilitet. Reduktionen af driftsomkosininger startede i mid-
ten af 2012 og vil fortsette i 2013, og strategier for forbedring af bruttomarginen blev rullet ud i slutningen af
2012 med henblik pd implementering I, januar 2013. Disse andringer resulterede i, at selskabet vasentligt
forbedrede bruttomarginen samt genererede et fornuftigt driftsoverskud i lebet af de forste tre méneder af
2013.

Forventet udvikling

Selskabets prioritet for 2013 er at generere et fornuftigt overskud og markant forbedre sin likviditet. Flere initi-
ativer er implementeret primo 2013 for vesentligt at forbedre selskabets bruttomargin, hejne processen om-
kring inddrivelse, stremiine drifisomkostninger yderligere samt eliminere enheder, som ikke leverer tilfreds-
stillende resultater. Som falge heraf viste selskabet for forste kvartal 2013 en rekordhej omsatning pa 3.600
t.USD, et genereret driftsoverskud pa ca. 300 (. USD samt en vaesentligt forbedret inddrivelsesproces.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemimelse med 4rsregnskabstovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Koncernregnskabet og drsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige pko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragh virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan méles pdlideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflzgges, og som be- etter atkrafier forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtasgter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,

der vedrerer regnskabséret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksombeder (dattervirksomheder), som kontroileres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder,

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlegning af regnskabsposter af ensartet karakter, Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Virksomhedssammenslutninger
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gorelse frem til henholdsvis afstdelsestidspunktet og afviklingstidspunktet,

Ved keb af nye virksombeder anvendes overtagelsesimetoden, hvorefier de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pd overtagelsestidspunktet. Der henszttes (il dekning af
ontkostninger ved beshuttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekien af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwilly mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsverdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlzgsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelab
(negativ goodwitl), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pgzldende virksomheder, indregnes i
balancen som en saerskilt periodeafgraensningspost og indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at den ugun-

stige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af kapitatandele

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiverne pd henholdsvis af-
haendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg

eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetare poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstiir mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anjeegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelse

Nettoomsactning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering har fundet sted. Nettoomsatning indregnes cks-
klusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsirets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 1 posten indgdr endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personalecomkostninger
Personaleomkostninger omfatier len og gager sével som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver bestdr af regnskabsérets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige ande! af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegfer
Andre finansielle indtzgter bestdr af renteindtegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos titknytie-

de virksomheder, nettokursgevinster vedrerende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansiclle omKkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld il tilknyt-

tede virksomheder og nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indrepnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkie pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balance
Goodwill
Goodwill afskrives linewrt over den vurderede brugstid, der fastlzgges pd baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsomrider. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis S 4r.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi,

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterietle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pageldende
produkt eller den pégzldende proces, indregnes som immaterielle antegsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nir omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkie og

indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pé det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linewmrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
3 ar. For udvikdingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivnings-
periode restlebetiden for de pigeeldende rettigheder.

Software 3 4r

Goodwill 5 ar

Software nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til kiar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 3-8 ar

Materielle anlazgsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeassige

verdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efier den indre veerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis vafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag cller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at daekke den papzeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen,

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men kan i visse
tilfzelde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den kengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagmldende

resSsourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veardi,
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebmrer, at kapitalandelene males til den forholdsmazssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

¢ller tilleg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmeassige, negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse il af dekke den pigaldende

associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskriviing efter den indre vardis metode under egenkapitalen,

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de forholdsmassigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r, men
kan i visse tilfeelde udgere op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den lengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de

pagzldende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er Javere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender métes til amortiseret kostpris, der ssdvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsir. Pericdeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nomine! vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramsopgorelsen
Pengestremsopgerelsen viser pengestrernme vedrerende drifl, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante drifisposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat,

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger 1 forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. al' immaterielle
og materielle anlegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pd rentebzrende gaeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Neogletal 2010,

Neogletal Beregningsformel Neogletal udtrylker
Bruttomargin (%) Bruutoresula x 100 Virksomhedens driftsmaessige
Netloomseining .
gearing.
Nettomargin (%) Asets resultat x 100 Virksomhedens driftsmassige

Nettoomsaitning rentabilitet

Egenkapﬁafens f’orrentning Arets resultat e!(skh 111i1101'il_c(01"x 160 Vitksomhedens foa'remning af den
Gns. cgenkapital ckskl minoriteter

(%) kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter ¥ 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernens resultatopgerelse for 2012
2012 2011
Note t.USD £.USD
Nettoomszzetning 12.707 12.094
Vareforbrug (7.587) (7.190)
Andre eksterne omkosininger (1.559) (1.400)
Bruttoresultat 3.561 3.504
Personaleomkostninger {4.468) (3.799
Af- og nedskrivninger 2 (287) (475)
Driftsresultat (1.194) (770)
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder 77 34
Andre finansiclle indtegter 3 2 23
Andre finansiclle omkostninger (13) (8)
Resulfat af ordinzere aktiviteter for skat (1.128) (721)
Skat af ordingert resultat 5 {4) (N
Arets resultat (1.132) (122)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (1.132) (722)
(1.132) (722)
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Koncernens balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note t.USD t.USD

Ferdiggjorte udviklingsprojekter 492 0
Erhvervede licenser 0 300
Goodwill 78 84
Inmatericlle anlzegsaktiver 6 570 384
Andre anlwg, drifismateriel og inventar 119 118
Indretning af lejede lokaler 14 64
Materielle anlegsaktiver 7 133 182
Kapitalandele i associerede virksomheder 265 218
Andre tilgodehavender 98 98
Finansielle anlaegsaktiver 8 363 316
Anlxgsaktiver 1.066 882
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.303 2.788
Andre tilgodehavender ] 6
Periodeafgrensningsposter 114 51
Tilgodchavender 3.418 2.845
Likvide beholdninger 1.071 1.412
Omszetningsaktiver 4.489 4.257
Aktiver 5.555 5.139
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Koncernens balance pr. 31.12.2012

Virksomhedskapital
Overfert overskud eller underskud

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld
Kertfristede gaeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

2012 2011

Note t.USD t.USD
324 319

701 1,791

1,025 2.110

4.021 2.538

509 491

4.530 3,029

4.530 3.029

5,855 5.139

Passiver
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Koncernens egenkapitalopgorelse for 2012

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud I alt
t.USD t.USD t.USD
Lgenkapital primo 319 1,791 2110
Valutakursreguleringer 0 42 42
Jvrige egenkapitalposteringer 5 0 5

Avrets resultat 0 (1.132) (1.132)

Egenkapital ultimo 324 701 1.025
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Koncernens pengestremsopgorelse for 2012

Driftsresuliat

Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital
Pengestromme vedrsrende primaer drift

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Betalt selskabsskat

Andre pengestremme
Pengestremme vedrerende drift

Kab mv. af immaterielle anlzgsaktiver
Keb mv, af materielle anlacgsaktiver

Kab af finansielle anlagsaktiver
Pengestramme vedrarende investeringer

Kontant kapitalforhejelse
Pengestromme vedrorende finansiering

Aindring i likvider
Likvider primo

Valutakursreguleringer af likvider
Likvider ultimo

2012 2011
Note LUSD LUSD
(1.194) (770)
287 475

9 930 (58)
23 (353)

E 23

(15) (8)
3) (1)

77 (34)

83 (373)
(346) (293)
(78) (127
0 (7
(424) (427)
0 1.408

0 1.408
(341) 608
1.412 783
0 21
1.071 1412
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Koncernens noter

1. Personalcomkostninger
Gager og lenninger
Pensioner

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlegsaktiver

Afskrivninger pd materielle anlegsaktiver

3. Andre finansiclle indtagter
Renteindtaegter i avrigt

4. Andre finansiclle omkostninger
Valutakursreguleringer

5. Skat af ordinaert vesaltat
Aktuel skat

2012 2011
tUSD t.USD
4.468 3.455

0 344

4,468 3.799

2012 2011
t.USD t.USD

160 366
127 109
287 475

2012 2011

tLUSD tUSD
23
23

2012 2011

. USD t.USD
13 8
13 8

2012 2011

t.USD t.USD
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Koncernens noter

6. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris nitimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Titbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivaninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vardi ultimo

Fardig-
gjorte ud-
viklings-
projekter Goodwill
LUSD t.USD
1.196 0
346 84
(993) 0
549 84
(896) 0
(154) (6)
993 0
(57 {6}
492 78
Andre
anlxg,
driftsma- Indretning
teriel og af fejede
inventar lokaler
t.USD t.USD
374 245
72 6
446 251
(256) (181
(1) (56)
(327) (237)
119 14
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Koncernens noter

8. Finansiclle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af drets resultat efter skat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

9. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld mv.

Kapitalandele
i associcrede Andre tilgo-
virksomheder dehavender
t.USD t.USD
150 98
150 98
67 0
48 0
115 0
265 98
2012 2011
t.LUSD t.USD
(572) (1.007)
1.502 949
930 (58)
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Modervirksomhedens resultatopgorelse for 2012

2012 2011

Note t.USD £ USD

Nettoomsatning 231 658
Andre eksterne omkostninger {60y {96)

Bruttoresultat 171 562
Af- op nedskrivninger ] (97) (360)

Driftsresuitat 74 202
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.585) (1.242)

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 379 326
Andre finansielle omkostninger 2 0 {8)
Arets resultat (1.132) (722)

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat (1.132) (7122)
(1.132) (722)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note t.USD L.USD

Ferdiggjorte udviklingsprojekter 0 97
Immatericlle anlegsaktiver 3 0 97
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 850 1.733
Finansiclle anlsegsaktiver 4 850 1.733
Anlegsaktiver 850 1.830
Andre tilgodehavender 1 6
Titgodehavender I 6
Likvide beholdninger 214 324
Omsaztningsaktiver 215 330
Aktiver 1.065 2.160
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note t.USD t.USD

Virksomhedskapital S 324 319

Overfort overskud eller underskud 701 1.791

Egenkapital 1.025 2.110

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 40 50

Kortfristede gaeldsforpligtelser 40 50

Geeldsforpligtelser 40 50

Passiver 1.065 2.160
Eventualforpligtelser 6

Ejerforhold 7
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2012

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud Ialt
tL.USD t.USD t.USD
Egenkapital primo 319 1.791 2.110
Valutakursreguleringer 0 42 42
Gvrige egenkapitalposteringer 5 0 5

Arets resultat 0 (1.132) (1.132)

Egenkapital ultimo 324 701 1.025
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Modervirksomhedens noter
2012 2011
t.USD t.UsSD
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immateriefle anlagsaktiver 97 360
97 360
2012 2011
t.USD t.USD
2. Andre finansiclle omKkostninger
Valutakursreguleringer 0
0
Feerdig-
giorte
udvik-
lingspro-
Jjekter
___tusb
3. Immaterielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 993
Afgange 993
Kostpris ultimo 0
Af- og nedskrivninger primo (896)
Arets afskrivninger o7
Tilbageforsel ved afgange 993
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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Modervirksomhedens noter

Tilgodehaven-

Kapitalandele der hos til-

i tilknyttede  knyttede virk-

virksomheder somheder

LUSD t.USD

4, Finansielle anlegsaktiver

Kostpris primo 1 10.092
Tilgange 0 1.538
Kostpris ultimo i 11.630
Nedskrivninger primo (1) (9.195)
Arets nedskrivninger 0 (1.585)
Nedskrivninger ultimo (1) {10.780)
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 0 850

5. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af |.834.503 aktier a | kr. Aktierne er opdelt i A-aktier og B-aktier.

Andringer i aktiekapitalen:
06.07.2005: 125.000 A-aktier a DKK |
24.11.2005: 57.289 B-aktier a DKK 1
10.06.2006: 250.000 A-aktier a DKK |
10.06.2006: 114.578 A-aktier a DKK |
21.11.2006: 78.117 B-aktier a DKK 1
04.01.2007: 113.949 B-aktier a DKK 1
01.11.2007: 93.750 B-aktier a DKK |
01.11.2007; 107.415 A-aktier a DKK |
31.10.2007: 147.574 B-aktier a DKK 1
18.02.2008: 264.319 B-aktier a DKK 1
21.11.2008: 226.870 B-aktier a DKK |
15.09.2009: 113.128 B-aktier a DKK |
8. april 201 1: 142.514 B-aktier a DKK 1

6. Eventualforpligtelser
Moderselskab
Moderselskabet har jkke afgivet garanti eller kautionsforpligtelser.

Koncern
Koncernen har indgéet lejemal med en samlet lejeforpligtelse pa 1.797 t.USD.
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Modervirksomhedens noter

7. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktickapitalens stenumerettigheder eller

pélydende veerdi:

DC Group ApS, Ehlersvej 21, 2900 Hellerup

Lightbox ApS, Ehlersvej 21, 2900 Hellerup

Rytme ApS, Segeade 96 4., 2100 Kebenhavn &

Dyhr/Hagen Holding ApS, Kanonbddsvej 2, 1437 Kebenhavn K

The Way Forward ApS, Brovejen 1, 5700 Svendborg

Sunstone Technelogy Ventures | K/S, Frederiksberggade 16, 1459 Kebenhavn K



