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Ledelsespategning ARTHA

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. ja-
nuar til 31. december 2023 for Artha Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel
virksomhed.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsperioden 1. januar til 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici

og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 23. april 2024
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Den uafhzngige revisors revisionspategning ARTHA

Til kapitalejerne i Artha Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret regnskaberne for Artha Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selska-
bet. Regnskaberne udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at regnskaberne giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.december 2023 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uatheengige af virksomheden 1 overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers adfserd (IESAB Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af regnskaberne, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning ARTHA

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéateg-
ning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinfor-
mation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pé de skonomiske beshitninger, som regnskabsbrugerne traeffer pé grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de ydertligere krav, der er gzldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og op-
retholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreskkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sacttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i
regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herun-
der noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspeijler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

s Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for virksomhederne eller forretningsaktivite-
terne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for

vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnska-
berne eller vores viden opnéet ved revisionen eller pé anden méde synes at indeholde veesent-

lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysnin-
ger i henhold til den relevante lovgivning.
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Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 23. april 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen

Statsaut. revisor
mne35461



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Artha Holding A/S er en finansiel holdingvirksomhed.

Selskabet ejer 100% af aktierne i Artha Fondsmeeglerselskab A/S, Artha Kapitalforvaltning A/S,
Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S, Komplementarselskabet Artha Ejerlejlighe-
der II A/S, Artha Ved Strandkanten A/S samt Artha Cod Ansvarligt Lan P/S. Herudover er Ar-
tha Holding A/S medinvestor i og ansvarlig for udviklingen af diverse seerlige investeringer i
Artha Selection.

Selskabet fusionerede med Scope Investment i marts 2024 og ejer herefter 100% af aktierne

heri.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har en beholdning af unoterede vaerdipapirer, der primeert bestar af aktier, som er
vist i note 13, og som veerdianseettes til dagsveerdi ved anvendelse af tilgeengelige oplysninger
om lignende handler eller alternative kursberegninger.

Vi vurderer ikke, at der er nogen saerlig usikkerhed ved indregning og méling af selskabets

aktiver og passiver.

Usaadvanlige forhold

Der har i 2023 ikke veeret nogen ussedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller mé-

ling af selskabets aktiver og passiver.

ARETS RESULTAT

Koncernen

Arets resultat pa t.DKK 12.975 fer skat og t.DKK 1.917 efter skat vurderes som ikke tilfredsstil-
lende.

I &rets resultat indgar konsoliderede tal for Futurum med 100% indtil 30. november 2023,
selvom ejerandelen udger 55%. Fra 1. december 2023 udger ejerandelen 50%. Renset for mi-
noritetsinteressers andel af resultatet i Futurum (45%) udger arets resultat fer skat t.DKK 14.938
og t.DKK 3.693 efter skat.

TransaktionsomKkostninger i forbindelse med kebet af Scope Investment samt negative kurs-
reguleringer p& egenbeholdningen af igangvasende investeringer har sdledes haft en samlet
negativ indvirkning pé t.DKK 33.000 i forhold til budgettet.
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Ledelsesberetning

Artha har i 2023 generelt leveret et tilfredsstillende afkast til vores kunder 1 forhold til risiko
sammenholdt med vores konkurrenter og markedet.

Koncernen har oplevet en mindre fremgang i AUM pa DKK 0,2 mia. sdledes, at AUM udger
DKK 17,2 mia. ultimo 2023, hvilket vurderes som tilfredsstillende i forhold til markedsudviklin-
gen. Artha fik netto bb nye kunder i 2023.

Ombkostninger til fusionen med Scope Investment andrager ca 10,9 mDKK i rddgiveromkost-
ninger. Denne omkostning indgdr i posten "Udgifter til personale og administration” og pavir-
ker séledes denne vaesentligt. Omkostningen er ikke skattemaessigt fradragsberettiget.

Egenkapitalen pr. 31.12.23 er t.DKK 242.641, hvilket rigeligt deekker selskabets behov.

Moderselskabet

Arets resultat pa t.DKK 3.693 efter skat vurderes som ikke tilfredsstillende, da forventningerne
var en indtjening péa et hgjere niveau end resultatet for 2022 pa t.DKK 21.638. Forventningerne
var dog afhengig af udviklingen pa de finansielle markeder samt muligheder i Selection-pro-
jekter.

Egenkapitalen pr. 31.12.23 er t.DKK 242.641, hvilket rigeligt daekker selskabets behov.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte.

Kapitalandele

Artha Holding A/S ejer datterselskaberne Artha Fondsmeeglerselskab A/S, Artha Kapitalfor-
valtning A/S, Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S, Komplementarselskabet Artha
Ejerlejligheder II A/S, Artha Ved Strandkanten A/S samt Artha Cod Ansvarligt Lan P/S, hvor
ejerandelen i regnskabséret er 100%. Herudover er Artha Holding A/S medinvestor i diverse
saerlige investeringer.

Forventet udvikling

Der forventes endelig gennemfarelse af kabet af kapitalforvalteren Scope Investment Fonds-
meeglerselskab A/S i marts 2024. Kebet skaber samlet set det, der bliver en af Danmarks sterste
bankuafhasngige kapitalforvaltere med ca. DKK 23 mia. under forvaltning. Artha vil sdledes
kunne tilbyde en markedsledende uathsengig kapitalforvaltning kombineret med alternative
investeringer, der har bevist sin baeredygtighed igennem de seneste ars markedsturbulens.
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Ledelsesberetning

Med tilgangen af Scope Investment tilferes Artha tre nye forretningsomréder — aktiv diskreti-
oneer forvaltning, udlan og investering i udvalgte kapitalfonde. Alle tre forretningsomrader vi-
derefgres i den nye samlede koncern.

Den nye koncern vil efter sammenlegningen fungere som et Multi-Family-Office, hvis langva-
rige relationer til formuende familier, virksomheder og fonde i Danmark, vil blive udbygget ved
bl.a. at levere individuelle lzsninger, hgj service og frem for alt afkast.

Den daglige ledelse i den nye koncern vil som hidtil besta af Jan Severin Selbaek og Brian
Kudsk, suppleret med Jonas Melchior, der indtreeder som nyt ligestillet medlem af direktionen.

Selskabet forventer et resultat for 2024 i niveauet mDKK 40 — 45 efter skat, hvilket dog er af-
heengigt af udviklingen pa de finansielle markeder samt muligheden for at erhverve attraktive
Selection-projekter og udvikle eksisterende Selection-projekter samt integrationen af oven-

naevnte fusion.

Saerlig risict

Selskabet er eksponeret mod udviklingen pé de finansielle markeder, idet denne pavirker kun-
dernes afkast og dermed indtjeningen i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

I perioden efter regnskabsérets afslutning har selskabet erhvervet aktiemajoriteten i Scope In-
vestment Fondsmaglerselskab A/S. Selskabet har endvidere efter regnskabsérets afslutning
solgt sine aktieandele i Futurum ApS.

Der er fra balancedagen og frem til i dag herudover ikke indtradt forhold, som forrykker vurde-
ringen af ars- eller koncernregnskabet.

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion

Bestyrelsen og direktionen besidder en reekke ledelseshverv, som anfert i note 20, hvortil der

henvises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 8, hvortil der henvi-

ses.
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Ledelsesberetning ARTHA

Oplysning om det underrepraesenterede kon

Selskabets gverste ledelsesorgan er bestyrelsen og bestér af i alt 4 medlemmer, hvoraf alle er
meend. Selskabets gvrige ledelsesniveau er direktionen, der alene bestdr af 2 medlemmer.

Oversigt over underreprassenteret ken 2023

@verste ledelsesorgan (bestyrelsen)
Samlet antal medlemmer 4
Andel af underrepraesenteret kon i % 0%

@vrige ledelsesniveau (direktion)
Samlet antal medlemmer 2
Andel af underrepraesenteret ken i % 0%

Selskabet er undtaget fra bestemmelserne vedrgrende maéltal og redegerelse om selskabets
politik p4 omradet, som fglge af Lov om finansiel virksomhed.

RISIKOOPLYSNINGER

Finansielle risici og politikker

Koncernen er eksponeret over for forskellige finansielle risici.

Det er ledelsens vurdering, at koncernen ikke har vassentlige forretningsmasssige eller finan-
sielle risici. Selskabets forretningsgange og politikker dsekker i gvrigt disse omréader.

Likviditetsrisiko

Udgangspunktet for vurderingen af selskabets tilstraekkelige likviditet er fastsat i henhold til
selskabets likviditetspolitik.

Kreditrisiko

Selskabets kreditrisiko udger risiko for tab pa debitorer, risiko pd indestdende i pengeinstitut-
ter og risiko péa obligationsudsteder.

Selskabets valg af pengeinstitutter vurderes lebende og valg af pengeinstitut tages under hen-

syntagen til pengeinstituttets rating, da selskabet ikke vil anvende de pengeinstitutter, der
ikke ligger indenfor rammerne af tilsynsdiamanten.

12



Ledelsesberetning AR A

Markedsrisiko

Risiko for tab som folge af, at dagsvaerdierne for obligationer sndrer sig som felge af udviklin-

gen pa de finansielle markeder.

Selskabet placerer kun likviditet i danske statsobligationer og realkreditobligationer samt
fonde forvaltet af selskabets datterselskab, Artha Kapitalforvaltning A/S.

OPERATIONEL RISIKO
Selskabet har ikke i 2023 oplevet tab som felge af operationelle risici.

Ved vurdering af operationel risiko indgér felgende risici:

Ansa=ttelsesvilkar

Risikoen vurderes som veerende meget begraenset. Selskabet er forsikret mod arbejdsskader

m.m.

Kunder, produkter

Kundehandler, hvor kunder i forbindelse med veerdipapirhandler gér i overtraek eller der hand-
les et forkert veerdipapir, som derfor skal tilbageferes med mulighed for kurstab.

Forretningsnedbrud og systemfejl

Tab som felge af systemnedbrud og lignende vurderes som minimal. Alle kundeoplysninger
om positioner og beholdninger kan altid fremskaffes fra kundens pengeinstitut, hvis selskabets
eget portefeljesystem géar ned.

Ordreafvikling m.v.

Risiko for tab i forbindelse med fejl i indtastning og denne forst opdages i forbindelse med den
interne kontrol dagen efter handlens indgéaelse.

13



Note

Resultatopgorelse ARTHA
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Renteindtegter 1.692 134 1.148 83
Negative renteindtegter 0 -22 0 -12
Renteudgifter -343 -785 -32 -117
Netto renteindtzaegter 1.249 -673 1.116 -46
Udbytte aktier m.v. 4.204 3.830 4,204 3.830
Gebyrer og provisionsindteegter 114.610 94.714 175 114
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -b1 -b1 -15 -11
Nettorente- og gebyrindtaegter 120.012 97.820 5.480 3.887
Kursreguleringer -17.792 -9.434 -17.879 -9.929
Andre driftsindteegter 0] 403 0 262
Udgifter til personale og administration -82.113 -71.051 -20.032 -8.287
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle anleegsaktiver -2.624 -2.619 -238 -380
Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 38.760 23.270
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder -4.508 12.080 -4.508 12.080
Resultat for skat 12.975 27.299 1.583 20.903
Skat -11.058 -6.387 2.110 735
Arets resultat 1.917  20.912 3.603  21.638
Heraf minoritetsinteressers andel -1.776 -726 0 0
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Totalindkomstopgorelse

FAN
R

Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Arets resultat 1.917 20.912 3.693 21.638

Anden totalindkomst 0 0 0 0

Arets totalindkomst 1.917 20.912 3.693 21.638
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt overskud 6.690 10.642

Henlagt til reserver -2.997 10.996

Ialt 3.693 21.638
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Note

10

11
12
13
14
15
16
17
18

Balance ARTHA
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.23 311222 311223 311222
1.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 6.478 7.650 1.378 3.480
Udlan og andre tilgodehavender 13.283 2.011 13.283 2.011
Obligationer til dagsveerdi 61.856 50.554 39.902 31.709
Aktier m.v. 122.496 128.693 122.309 122.683
Kapitalandele i associerede virksomheder 28.365 25.221 28.365 2b.221
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 77.827 70.890
Immaterielle anleegsaktiver 4.020 8.986 0 0
Domicilejendomme 5.975 7.913 951 1.087
@vrige materielle anleegsaktiver 1.461 3.888 530 633
Aktuelle skatteaktiver 0 0 5.006 7.048
Andre aktiver 27.438 24.277 4.200 1.035
Periodeafgreensningsposter 278 755 98 453
Aktiver i alt 271.650 259.948 293.849 266.250
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Note

19

20

21

22
23
24
25
26

Balance

PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Geeld til kreditinstitutter 0 812 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 9.118 392 0 0
Andre passiver 18.821 16.274 51.119 27.297
Periodeafgreensningsposter 38 5 88 0
Geaeld i alt 28.027 16.483 51.207 27.297
Henseaettelser til udskudt skat 982 442 1 5
Hensatte forpligtelser i alt 982 442 1 5
Aktiekapital 1.405 1.405 1.405 1.405
Overkurs ved emission 1.298 1.298 1.298 1.298
Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode 15.611 32.638 41.039 44 036
Qverfert resultat 224.327 203.607 198.899 192.209
Foreslaet udbytte 0 0] 0 0
Minoritetsinteresser 0 4.075 0 0
Egenkapital i alt 242.641 243.023 242.641 238.948
Passiveri alt 271.650 259.948 293.849

266.250

Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og negletal 5-drs oversigt
Eventualforpligtelser

Finansielle risici og politikker og maél for styring af finansielle risici

Neaertstdende parter
Aktioneerforhold
Kapitalforhold og solvens

17
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Egenkapitalopgorelse - koncernen ARTHA
Netto-
opskrivning
efter den Foreslaet
Overkurs indre udbytte
Aktie- ved veerdis  Overfert  for regn- Minoritets-
Belpb i t. DKK kapital emission metode resultat skabsaret interesser Talt
Egenkapital pr. 01.01.22 1.404 0 20.558 194.049 0 4.801 220.812
Kapitalforhgjelse 1 1.298 0 0 0 0 1.299
Arets totalindkomst 0 0 12.080 9.658 0 -726 20.912
Egenkapital pr. 31.12.22 1.405 1.298 32.638 203.607 0 4.075 243.023
Egenkapital pr. 01.01.23 1.405 1.298 32.638 203.607 0 4.075 243.023
Salg af minoritetsinteresser 0 0 0 1.776 0 -4.075 -2.299
Arets totalindkomst 0 0 -17.027 18.944 0 0 1.917
1.405 1.298 15.611 224.327 0 0

Egenkapital pr. 31.12.23

242.641
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Egenkapitalopgorelse - moderselskab

Netto-

opskrivning Foreslaet

Overkurs efter den udbytte

Aktie- ved indreveerdis Overfort for regn-
Belpb i t.DKK kapital emission metode  resultat skabsaret Talt
Egenkapital pr. 01.01.22 1.404 0 33.044 181.563 0 216.011
Kapitalforhgjelse 1 1.298 1.299
Arets totalindkomst 0 0 10.992 10.646 0 21.638
Egenkapital pr. 31.12.22 1.405 1.298 44.036 192.209 0 238.948
Egenkapital pr. 01.01.23 1.405 1.298 44.036 192.209 0 238.948
Arets totalindkomst 0 0 -2.997 6.690 0 3.693
1.405 1.298 41.039 198.899 0 242.641

Egenkapital pr. 31.12.23
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Noter ARTHA

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m fl. Ars-
regnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til nsermeste DKK 1.000.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og de virksomheder, hvori moderselskabet di-
rekte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i det veesentlige i overens-
stemmelse med moderselskabets regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af de reviderede regnskaber for moder-
selskabet og dattervirksomheden, og der er foretaget eliminering af koncerninterne indteegter
og omkostninger, mellemvarender og udbytter.

Ved erhvervelse af virksomheder indregnes aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa erhvervel-
sestidspunkt. Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den
forholdsmaeessige andel af dattervirksomhedens nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved opgerelse
af koncernresultatet og koncernegenkapitalen anfgres den forholdsmaessige andel af datter-
virksomhedernes resultat og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, seerskilt.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som fzlge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan opgeres palideligt.
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Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malingen efter indregning
sker som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

FASTLAGGELSE AF DAGSVARDI

Dagsveerdien er det beleb, som et aktiv kan omsasttes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en
handel under normale omstzndigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathaengige

parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastseettes til luk-
kekursen pé balancedagen, eller hvis en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertil.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pé& balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutadifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, henholdsvis balanceda-
gens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

MODREGNING
Selskabet modregner tilgodehavender og forpligtelser, nér selskabet har en juridisk ret til at

modregne de indregnede belgb, og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere

aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.
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RESULTATOPGORELSEN

Renter, udbytter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer.
Udbytte indregnes i resultatopgerelsen nar selskabet har modtaget og erhvervet ret hertil.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse, periodiseres over lgbetiden. Dvrige ge-
byrer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen pé transaktionsdagen.

Gebyrindteegter omfatter indtsegter vedrerende diskretionaer kapitalforvaltning, formidling og
investeringsradgivning.

Performance afhsengige gebyrer indregnes, nar selskabet har erhvervet ret hertil.

Provisions- og gebyrudgifter

Provisions- og gebyrudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer. @vrige
honorarer for at gennemfere en given transaktion omkostningsferes nar transaktionen er gen-
nemfart.

Kursreguleringer

I resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede kursgevinster og tab, herun-
der ogsé eventuelle vaerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sel-
skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de an-
sattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatet
med den del, der kan henferes til drets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henferes posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og di-
rekte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
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Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gazldende skattesatser og

regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaes-
sige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af
fremforselsberettigede underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forven-
tes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som netto-

aktiver.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og af-
regner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferelsesberettigede skattemsessige un-
derskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved modregning i udskudt skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning
i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pd hver balancedag, om det er
sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det
udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

BALANCEN

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker. Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter
geeld til kreditinstitutter

Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender maéles til dagsveerdi i balancen.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgoeres efter
lukkekursen for det pdgeeldende marked pd balancedagen. Udtrukne obligationer méles til nu-

tidsveerdien.

Aktier

Aktier méles til dagsvaerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres

efter lukkekursen pa balancedagen.
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Dagsvaerdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger
om handler og lignende eller alternativt kursberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgare en palidelig dagsvaerdi méles til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udeve betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan ud-
gve besternmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
veerdis metode (equity-metoden), hvilket indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af eventuel uaf-
skrevet koncerngoodwill, og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerntinterne fortjene-
ster og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedens resultat efter skat efter eli-
minering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af- og nedskriv-
ninger pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes til re-
serve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under lovpligtige reserver i det omfang,
at den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnes og fradrages
i eventuelle positive lovpligtige reserver, s leenge der er en reserve at modregne i.

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill méles ved ferste indregning til kostpris.

Goodwill males efter dette tidspunkt til samme veerdi eller en lavere veerdi, hvis der forekommer
veerdiforringelse. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der fo-
rekommer vaerdiforringelse.

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til kost-
pris, der omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Erhver-
vet software afskrives linessrt over tre &r.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger maéles til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres med udgangspunkt i en vur-
dering af de enkelte ejendomme baseret pa ejendommenes forventede afkast. Ejendomme som
er sat til salg eller er solgt, méles til udbudspris eller aftalt salgspris.
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Domicilejendomme

Leasingkontrakter vedrerende domicilejendomme indregnes ved ferste maling til nutidsveer-
dien af leasingforpligtelsen med tillseg af omkostninger og forudbetalinger. Efter ferste indreg-
ning maéles leasingkontrakter vedrarende domicilejendomme til kostpris med fradrag af akku-

mulerede af- og nedskrivninger.
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de leasede domicilejen-
dommes forventede brugstider:

Leasede domicilejendomme 5 ar, restvaerdi DKK 0

Leasingkontrakter vedrerende domicilejendomme vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er
indikation for veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgje-
ste af nettosalgsprisen og nytteveaerdien.

Pvrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle anlsegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de gvrige
materielle anlsegsaktivers forventede brugstider:

Inventar 5 ar, restveerdi DKK 0
It-udstyr 3-b ar, restvaerdi DKK 0
Indretning lejede lokaler 5 &r, restveerdi DKK O

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt ak-

tiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der/dattervirksomheder/associerede virksomheder der overstiger arets indtjening fra den pé-
galdende virtksomhed, anses dette som en indikation pa vaerdiforringelse.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbagefores, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Leasing

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, néar selskabet har indgéet en
leasingaftale vedrerende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til rAdighed i leasingperi-
oden, og opndr ret til stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv
og retten til at bestemme over brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved ferste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasing-
ydelser tilbagediskonteret med en alternativ l&nerente.

Leasingforpligtelsen males efterfelgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes me-
tode. Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er sendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestrgmme fra sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er sendringer i selskabets esti-
mat af en restvaerdigaranti, eller hvis Selskabet sendrer sin vurdering af, om en kgbs-, forlen-
gelses- eller opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet méles ved ferste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af leasingfor-
pligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra leasinggi-
ver.

Efterfolgende maéles aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Lea-
singaktivet afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid. Afskriv-
ningerne indregnes lineasrt i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for sendringer i leasingforpligtelsen som felge af sendringer i vilkdrene
i leasingaftalen eller sendringer i kontraktens pengestrgmme i takt med aendringer i et indeks
eller en rente.

Selskabet har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav vaerdi og kortfristede lea-

singaftaler i balancen. I stedet indregnes leasingydelser for disse aktiver linesert i resultatop-
gerelsen.
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Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfat-
ter indteegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning. Regnskabsposten
males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgrsensningsposter (aktiv)

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rerer efterfolgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten
omfatter udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyl-
dige renter. Regnskabsposten méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amor-

tiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget for
balancedagen, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode. Periodeafgreensningsposter

males til kostpris.

Egenkapital

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-
lingen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapi-
talen.

Nogletal

Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav
herom, samt i henhold til Den Danske finansanalytikerforenings vejledninger.
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2. Femarsoversigt (hoved- og nogletal)

KONCERNENS HOVEDTAL
Belegb i t.DKK 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat
Nettorente og gebyrindtaegter 114.610 97.820 146.729 82.260 87.800
Kursreguleringer -17.792 -9.434 -11.066 17.822 -3.645
Udgifter til personale og admini-

stration 82.113 71.061 55.051 38.039 38.644
Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder -4.508 12.080 2.982 2.675 -199
Arets resultat 1.917 20.912 65.115 53.837 36.448
Beleb i t.DKK 31.12.23 31.12.22 31.12.21 31.12.20 31.1219
Balance
Egenkapital 242641 243.023 220.812 172.186 138.3563
Aktiver i alt 271.650 259.948 257.5682 189.50_7 159.114
Nagletal
Kapitalprocent 1.333,8% 1.663,5% 2.162,6% 101,32% 117,4%
Kernekapitalprocent 1.333,8% 1.663,5% 2.162,6% 101,32% 117,4%
Egenkapitalens_ forrentning fer skat 5,3% 11,8% 41,9% 40,9% 37.8%
E_genkapitalens forrentning efter

skat 0,8% 9,0% 33,1% 34,7% 30,3%
Indtjening pr. omkostningskrone -

(DKK) 1,16 1,37 2,46 2,62 2,18
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Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
3. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 43 0 3 0
Udlan og andre tilgodehavender 340 21 403 21
Obligationer 1.209 113 742 62
Ialt 1.592 134 1.148 83
4. Renteudgifter
Renteudgifter til kreditinstitutter 107 500 0 8
@vrige renteudgifter 219 285 15 109
Rentetilleeg selskabsskat 17 0 17 0
Lalt 343 785 32 117
5. Kursreguleringer
Aktier -18.264 -9.277 -18.269 -9.778
Obligationer 494 -300 380 -156
Valuta -22 143 0 5
Ialt -17.792 -9.434 -17.879 -9.929

6. Nettorente- og gebyrindtsegter og kursreguleringer

Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pé aktivitetsom-
rader og geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er veesentlige afvigelser mellem
koncernens aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger

herom.
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Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
7. Andre driftsindtaegter
Gevinst ved fraflytning af lokaler
(leasingaktiv) 0 403 0 262
[alt 0 403 0 262
8. Udgifter til personale og administration
Lonninger bestyrelse, direktion og ansatte
med indflydelse pa risikoprofil i alt 13.697 14.607 4,926 5.094
Personaleudgifter:
Lenninger 30.860 29.197 375 66
Andre udgifter til social sikring 277 312 20 19
Afgifter beregnet pé grundlag af
personaleantallet 4.484 4579 775 769
Personaleomkostninger i alt 49.218 48.695 6.096 5.948
@vrige administrationsomkostninger 32.895 22.356 13.936 2.339
Udgifter til personale og administration i alt 82.113 71.051 20.032 8.287
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede 1
43 44 3 3

aret (omregnet til heltidsbeskaeftigede)
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8. Udgifter til personale og administration - fortsat -

Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Oplysninger om antallet af personer i besty-
relse, direktion og antal ansatte med indfly-

delse pa risikoprofil:

Bestyrelsen 6 6 4 4
Direktion 5 5 2 2
Ansatte med indflydelse pa risikoprofil 0 0 0 0
[ alt 11 11 6 6

Oplysninger om bestyrelses- og direktionsmedlemmers individuelle vederlag fremgar af vil-
kar/vederlagsoplysninger, der er tilgeengelig pa selskabets hjemmeside

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direkti-
onen (og derved ogsa "evrige ansatte med indflydelse pé risikoprofilen”) eller bestyrelsen.

Koncern Modervirksomhed

2023 2022 2023 2022
£.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Revisionshonorar: *

Lovpligtig revision af arsregnskab 425 235 99 44
Andre ydelser 3.599 1.689 3.5699 672

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt
Revisionsvirksomheder, der udferer
den lovpligtige revision 4024 1.824 3.698 716

* BY er valgt som revisor for 2023.
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Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
9. Skat
Arets skat 11.108 6.142 2.106 816
Aindring af udskudt skat -60 182 4 -18
Andring i skat tidligere ar 0 63 0 -63
Skat af arets resultat 11.058 6.387 2.110 736
Udskudt skat pahviler immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Modervirksomhed
2023 2022
t.DKK t.DKK
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark 22,0% 22,0%
Ikke-skattepligtige og ikke fradragsberettigede udgifter -150,5% -25,9%
Skatteprocent tidsmaeessige afvigelser -4,8% 0,4%
-133,3% -3,5%

Skat af arets resultat

Regnskabets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skattepro-

cent pa 22%.

10. Tilgodehavende hos kreditinstitutter

og centralbanker

Anfordring

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
1.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6.478 7.650 1.378 3.480
6.478 7.650 1.378 3.480
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 31.12.23 311222
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
11. Udlan og andre tilgodehavender
Udl&n optaget til amortiseret kostpris 13.283 2.011 13.283 2.011
Ialt 13.283 2.011 13.283 2.011
12. Obligationer
Obligationer (bgrsnoteret) 61.856 50.554 39.902 31.709
Ialt 61.856 50.554 39.902 31.709
13. Aktier
Unoterede aktier 121.079 128.693 120.892 122.683
Noterede aktier 1.417 0 1.417 0
128.693 122.309 122.683

Lalt 122.496

De unoterede aktier er optaget til dagsveerdi ved anvendelse af tilgeengelige oplysninger om
lignende handler eller alternative kursberegninger. Hvor det ikke er muligt at opgere palidelig

dagsveerdi males til kostpris.

De noterede aktier optages til dagsveerdi.
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Noter ARTHA
Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.1222 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
14. Kapitalandele i associerede
virksomheder

Kostpris pr. 01.01 5.078 9.025 5.078 9.025
Tilgang i aret 8.424 1.553 8.424 1.653
Afgang i aret -748 -5.500 -748 -5.600
Kostpris pr. 31.12 12.754 5.078 12.754 5.078
Op- og nedskrivninger pr. 01.01 20.143 20.5569 20.143 20.559
Modtaget udbytte 0 -1.082 0 -1.082
Arets resultat -4.532 12.080 -4.532 12.080
Tilbageforsel ved afgang i aret 0 -11.414 0 -11.414
Op- og nedskrivningen pr. 31.12 16.611 20.143 16.611 20.143
Regnskabsmeaessig vaerdi pr. 31.12 28.365 25.221 28.365 25.221

Kapitalandele i associerede vitksomheder omfatter:
Hjemsted Ejerandel
Store Kongensgade Ejerlejligheder A/S Hellerup 50,00%
Komplementarselskabet Artha Ejerlejligheder I A/S Hellerup 50,00%
Komplementarselskabet Artha Brgnsholm A/S Hellerup 50,00%
Artha Folager A/S (Stemmeandel 25,53%) Hellerup 0,43%
Komplementarselskabet Artha Skovly A/S Hellerup 50,00%
Strandgade 104 Holding A/S Hellerup 50,00%
RS Trylleskoven 2 A/S (Stemmeandel 24,567%) Hellerup 0,48%
Vamdrupvej A/S Hellerup 50,00%
Futurum ApS Fredericia 50,00%
Hellerup 50,00%

Hornbaek Badehotel
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Noter

Koncern Modervitksomhed
31.12.23 311222 31.12.23 31.1222
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
15. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 01.01 0 0 35.491 34.991
Tilgang i aret 0 0 400 500
Afgang i aret 0 0 -8.224 0
Kostpris pr. 31.12 0 0 27.667 35.491
Op- og nedskrivninger pr. 01.01 0 0 35.399 47.487
Arets resultat 0 0 38.761 23.270
Modtaget udbytte 0 0 -24.000 -35.358
Afgangi aret 0 0 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 31.12 0 0 50.160 35.399
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12 0 6] 77.827 70.890
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted % t.DKK t.DKK
Artha Fondsmaeglerselskab A/S Hellerup  100,00% 19.071 9.730
Artha Kapitalforvaltning A/S Hellerup  100,00% 54.352 30.758
Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse
A/8S Hellerup  100,00% 3.957 297
Komplementarselskabet Artha Ejerlejlig-
heder I A/S Hellerup  100,00% 266 -100
Artha Ved Strandkanten A/S Hellerup 100,00% 22 -22
Artha Cod Ansvarligt Lan P/S Hellerup 100,00% 159 3.824
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Noter ARTHA

Koncern Modervirksomhed

31.12.23 311222 31.12.23 31.12.221
1.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

16. Immaterielle aktiver

Kostpris pr. 01.01 11.165 11.165 0 0
Afgang -4.966 0 0 0
Kostpris pr. 31.12 6.199 11.165 0] 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01 2.179 2.179 0] 0
Arets af- og nedskrivninger 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12 2179 2.179 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12 4.020 8.986 0 0
17. Domicilejendomme

Kostpris pr. 01.01 9.690 5.288 1.331 1.912
Tilgang 0 9.690 0 1.331
Afgang 0 -b.288 0 -1.912
Kostpris pr. 31.12 9.690 9.690 1.331 1.331
Afskrivninger pr. 01.01 1.777 2.115 244 765
Arets afskrivninger 1.938 1.865 136 276
Afskrivninger pa afgang 0 -2.203 0 =797
Afskrivninger pr. 31.12 3.715 1.777 380 244

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12 5.975 7.913 951 1.087

Leasingaktiver udger 5.975 7.913 951 1.087
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Koncern Modervirksomhed
31.12.23 311222 31.12.23 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
18. @vrige materielle aktiver
Kostpris pr. 01.01 6.288 4.378 1.040 935
Tilgang 425 1.910 0 105
Afgang -2.166 0 0 0
Kostpris pr. 31.12 4547 6.288 1.040 1.040
Afskrivninger pr. 01.01 2.400 1.743 407 304
Arets afskrivninger 686 657 103 103
Afskrivninger pa afgang 0] 0] 0 0
Afskrivninger pr. 31.12 3.086 2.400 510 407
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12 1.461 3.888 530 633
Leasingaktiver udger 0 0 0 0
19. Geeld til kreditinstitutter
Anfordring 0 812 0 0
Lalt 0 812 0 0
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Noter ARTHA

Koncern Modervirksomhed

31.12.23 311222 311223 311222
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

20. Udskudte skatteaktiver og skatte-

forpligtelser

Skatteaktiver:

Udskudt skat, primo 0] 0 0 0
Aindring i udskudt skat 0] 0 0 0
Talt | 0 0 0 0
Skatteforpligtelser:

Udskudt skat, primo 442 742 5 -12
AZndring i udskudt skat 540 -300 -4 17
Talt 982 442 1 5
Udskudt skat i alt 982 442 1 5

21. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 1.405.262 aktier med en pélydende vaerdi pd DKK 11ialt DKK 1.405.262.
Alle aktier er fuldt ud indbetalt, og ingen aktier har seerlige rettigheder.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

2023 2022 2021 2020 2019

Aktiekapital 1.405 1.404 1.404 1.404 1.404
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Noter ARTH

2023 2022
t.DKK t.DKK
22. Eventualforpligtelser
Koncernen:
Indestéelse overfor Garantifonden for Indskydere
og Investorer 220 209
Ialt 220 209
Selskabet har i evrigt ikke stillet garantier eller har andre
eventualforpligtelser.
Modervirksomhed:
@ivrige garantier og forpligtelser 0 0
Talt 0 0

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning, selskabet heefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet er fallesregistrering for moms og lensumsafgift og heefter derfor for koncernens sam-
lede forpligtelser.

Selskabet har indgéet splitleasingkontrakter med en restlebetid p& under 12 maneder. Efter
kontraktens udleb er selskabet pligtigt p& anfordring til at anvise keber. Forpligtelsen udger
t.DKK 201.

Selskabet har i gvrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser.

23. Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici

Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af risici, herunder:

Likviditetsrisiko, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, intern svig, ekstern svig, an-
saettelsesvilkar, kunder, produkter, skader pa fysiske aktiver, forretningsnedbrud og systemfejl

og ordreafvikling m.v.

Der henvises til afsnittet "risikooplysninger” i ledelsesberetningen.
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Noter ARTHA

24, Nzertstdende parter

Selskabet har i regnskabséret haft transaktioner med datterselskaberne, Artha Fondsmeagler-
selskab A/S, Artha Kapitalforvaltning A/S, Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S,
Komplementarselskabet Artha Ejerlejligheder IT A/S. Alle transaktionerne er sket pa markeds-
maessige vilkar.

Navn Grundlag for indflydelse  Art og omfang af transaktioner
ArthaFondsmeeglerselskab  Dattervirksomhed Udbytter, skat og gvrige mellem-
A/S regningstransaktioner

Artha Kapitalforvaltning A/S Dattervirksomhed Udbytter, koncernlan, skat og ov-

rige mellemregningstransaktioner

Komplementarselskabet Dattervirksomhed Udbytter, skat og svrige mellem-
Artha Toldbodhuse A/S regningstransaktioner
Komplementarselskabet Dattervirksomhed Udbytter, skat og gvrige mellem-
Artha Ejerlejligheder I A/S regningstransaktioner
Futurum Dattervirksomhed Udbytter, skat og evrige mellem-

regningstransaktioner

Artha Ved Strandkanten A/S Dattervirksomhed @vrige mellemregningstransaktio-
ner
Artha Cod Ansvarligt Lan P/S Dattervirksomhed @vrige mellemregningstransaktio-

ner

Ledelses- og tillidshverv

Direktionens ledelseshverv:
Brian Kudsk:

Brian Kudsk er direkter i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:

Artha Kapitalforvaltning A/S Direkter

Kudsk Invest ApS Direkter

Artha Vindmeller A/S Formand

Artha Fondsmaeglerselskab A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Dagligvarebutikker A/S Bestyrelsesmedlem
Kommanditselskabet HORN Bestyrelsesmedlem
K/S Schéacksdorf 2.6 Bestyrelsesmedlem

40



Noter

24. Nartstaende parter - fortsat -
Direktionens ledelseshverv:

Jan Severin Sglbask:

Jan Severin Swlbask er adm. direkter i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelses-

hverv:

Selbaek Holding ApS

Artha Kapitalforvaltning A/S
Abelonelundvej Etape 1 ApS
Artha Bolig Udbytte P/S
Artha Bregnsholm P/S

Artha Cargo A/S

Artha Cod Ansvarligt Lan P/S
Artha Dagligvarebutikker A/S
Artha Ejendomme Vest A/S
Artha Ejendomme Vest Il A/S
Artha Ejendomme Vest III A/S
Artha Ejerlejligheder I P/S
Artha Ejerlejligheder I P/S
Artha Folager A/S

Artha Greesmarken ApS
Artha Hornbaek Hotel P/S
Artha Industrivangen P/S
Artha Industrivangen II P/S
Artha Jordbank P/S

Artha Kongeengen P/S

Artha Norcod A/S

Artha Norcod [II A/S

Artha Orangerierne P/S
Artha Padborg ApS

Artha Property Invest P/S
Artha Property Invest Il P/S
Artha Rungsted Husene A/S
Artha Skovly P/S

Artha Sol A/S

Artha Strandgade P/S

Artha Sgbad P/S

Artha Turf P/S

Artha VAB I P/S

Artha VAB II P/S

Artha Vadstrupvej A/S

Artha Vallg Strand A/S
Bruuns Ager ApS

Brensholm ApS

Bronsholm Holding ApS
Byggeselskabet Fredericia Oase ApS

Direktor

Direkter

Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
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24. Nsertstaende parter - fortsat -
Direktionens ledelseshverv:
Jan Severin Sglbaek - fortsat -:

Cargo Air A/S

Cargo Air International ApS

Dansk Svensk Ejendomsinvestering ApS
Elmehegj IT ApS

Futurum ApS

Hornbeaek Badehotel A/S

K/S Fredens Gaard

Komplementarselskabet Artha Brgnsholm A/S
Komplementarselskabet Artha Ejerlejlighder I A/S
Komplementarselskabet Artha Ejerlejlighder IT A/S
Komplementarselskabet Artha Skovly A/S
Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S
Paratus Ejendomme ApS

Projekt Vallg Strand ApS

RS Trylleskoven 2 A/S

Scanpartners International A/S

SKR ApS

Snarildgaard Etape 1 ApS

SPHEK A/S

Store Kongensgade Ejerlejligheder ApS
Strandgade 104 Holding P/S

Vadstrupvej 35-41 A/S

Vamdrupvej A/S

Vonsild Omréade IV ApS

Artha Fondsmaeglerselskab A/S

Artha Ved Strandkanten A/S

Artha Vindmaeller A/S

Bron Zel Haven A/S

Ejendomsselskabet Kege Sgbad A/S

Heliac A/S

Holdingselskabet af 4. februar P/S
Komplementarselskabet af 20. december ApS

Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Formand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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24, Neertstaende parter - fortsat -
Bestyrelsens ledelseshverv:

Michael Kjzer:

Michael Kjeer er formand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-

seshverv:

Artha Fondsmaeglerselskab A/S

Artha Kapitalforvaltning A/S

Scope Investment Holding A/S

Scope Investment Fondsmaeglerselskab A/S
Investeringsselskabet Artha Max A/S
Investeringsselskabet Artha Safe A/S
Investeringsselskabet Artha Optimum A/S
Investeringsselskabet Artha Responsible A/S
Investeringsselskabet Artha DMax A/S
Core Leasing A/S

Realfiction AB

Realfiction Lab ApS

Realfiction ApS

PR Trading-Flekota A/S

On The Spot A/S

Futurum ApS

Jacobsgaard Investment Advisory ApS
PWT Group A/S

Invest Group A/S

Dansk Erhverv

Dansk Erhverv Arbejdsgiver

Jesper Abildskov Blom:

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Direktor, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Jesper Abildskov Blom er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fgl-

gende ledelseshverv:

Ferdinand Holding 2017 ApS
Towerl4 ApS

Tower Holding

Cashflow Holding ApS
Artha Holding A/S

Tower77 ApS

Sgllergd Rotary Klub

Direktor

Formand

Formand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Foreningsrepraesentant
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Noter ARTHA

24. Neertstaende parter - fortsat -
Bestyrelsens ledelseshverv:
Peter Mollerup:

Peter Mollerup er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-
seshverv:

Snojka Invest ApS Direktar

Bahia Fenicia Denmark ApS Formand

Bahia Fenicia Denmark 2 ApS Formand

IO Interactive A/S Formand

Penon Invest ApS Formand

Rossini Caviar A/S Formand

Artha Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Scope Investment Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Scope Investment Fondsmaeglerselskab A/S Bestyrelsesmedlem
Futurum ApS Bestyrelsesmedlem
IO Interactive AB Bestyrelsesmedlem

Peter Nielsen Grondahl:

Peter Nielsen Grgndahl er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fol-
gende ledelseshverv:

Grendahl ApS Direktor

Grendahl 2 ApS Direktor

New Sealand Development ApS Direktar

Artha Holding A/S Bestyrelsesmedlem

ZyouON ApS Direktar og bestyrelsesmedlem



Noter

25. Aktionserforhold

Selskabet har registreret falgende aktionzerer med 5% eller mere af aktiekapitalens stemmeret-
tigheder eller palydende veerdi:

Anpartsselskabet af 11. juni 1997
Lysbjergvej 8D

6500 Vojens

CVR-nr. 824969 12

Kudsk Invest ApS
Dronninggéards Allé 45
2840 Holte

CVR-nr. 31 16 30 05

Selback Holding ApS
Skodsborg Strandvej 118
2942 Skodsborg

CVR-nr. 32 76 33 24

Haca Holding ApS
Gydevang 1

3450 Allered
CVR-nr. 20 63 21 86

Pilgren ApS
Dronningholmsvej 14
2840 Holte

CVR-nr. 16 29 02 42
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ARTHA

Koncern Modervirksomhed
31.12.23 31.12.22 311223 31.12.22
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
26. Kapitalforhold og solvens
Opgerelse af kapitalgrundlag:
Egenkapital 242.641 243.023 242.641 238.948
Foreslaet udbytte 0 0] 0 0
Tilknyttede virksomheder 0 0 -77.827 -70.890
Udskudte skatteaktiver 0 0 0 0
Immaterielle anleegsaktiver -4.020 -8.986 0 0
Kernekapital 238.621 234.037 164.814 168.058
Fradrag 0] 0 0 0
Kapitalgrundlag 238.621 234.037 164.814 168.058
Kapitalprocent 1.333,8% 1.663,6% 6.113,3% 4.700,9%
Kernekapitalprocent 1.333,8% 1.663,5% 6.113,3% 4.700,9%
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