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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 — 30. juni
2018 for Valcon Holding 1 Aps.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 —
30. juni 2018.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 28/09/2018

Direktion

Janus Juul Rasmussen Poul Praestegaard Skadhede
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei Valcon Holding 1 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vacon Holding 1 ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfegresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.
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Side 6 af 15

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. \Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Hellerup, 28/09/2018

Jacob Fromm Christiansen , mnel18628 Kim Danstrup , mne32201
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestdr i at eje aktier i Valcon A/S

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har modtaget kr. 7.359.074 i udbytte fra kapitalandel i Valcon A/S.

Selskabet har udloddet og udbetalt udbytte pakr. 7.359.074 i regnskabsaret.

Ledelsen finder resultatet tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Regnskabet aflasggesi danske kroner

Regnskabspraksis er uaandret sammenholdt med sidste &r.

Resultatopger else

Resultat af kapitalandelei associer ede selskaber
K apitalandel e indregnes og males efterf@lgende til kostprisen. Resultat af kapitalandel indregnes derfor ikke
Igbende i resultatopgerel se

Skat af aretsresultat

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet Valcon Business Development A/S og dette sel skabs gvrige
dattervirksomheder. Selskabet indgar i sambeskatningen i den periode, hvor modervirksomheden har
bestemmende indflydelse.

M odervirksomheden er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtel se af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og amdring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerel sen.

Balance

Kapitalandelei associer ede selskaber
K apitalandel e indregnes og males efterfalgende til kostprisen.

Den regnskabsmaessige vaadi af kapitalandele vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse.
Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Udbytter indtagtsfearesi det omfang det ikke overstiger den akkumulerede indtjening efter erhvervel sen.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalvaadien
opgares som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra anvendel sen af aktivet.

Selskabsskat og udskudt skat
Tilgodehavende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnesi balance under tilgodehavender hos
henholdsvis gadd til tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende ikke skattemaessigt af skrivningsberettiget goodwill og kontoregendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffel sestidspunktet uden at have effekt pa

CVR-nr. 38644440
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resultatet eller skattepligtig indkomst. | detilfadde, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Egenkapital —udbytte
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

CVR-nr. 38644440



Resultatopgerelse 1. jul. 2017 - 30. jun. 2018

Note 2017/18
kr.

Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
, 7.359.074

der er anlaggSaKLiVEr .....ccooceeceecece e
Ordinaat resultat far skat .......ccccccoveeieeieiieeceeee e, 7.359.074
SKat af ArEtSTESUIAE ......cecveveeeeeeeteeee et 0
ATBISTESUIAL oot 7.359.074

Forslag til resultatdisponering

OVEITAT rESUITAL ..o s 7.359.074
= USSR PTRRN 7.359.074
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2017
kr.
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Balance 30. juni 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoeveevieiiieinnnns

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver 1 alt .....cocoeceiieeee e

Aktiver i alt

Note

2017/18
kr.
46.844.572

46.844.572

46.844.572

46.844.572
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2017
kr.
46.844.572

46.844.572

46.844.572

46.844.572
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Balance 30. juni 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoocveiieceeecee e
OVErfart reSUltal .........ceveereeeeee e

Egenkapital i @lt ....coccooeiieeee

Passiver i alt

Note 2017/18
Kr.

2 277.105
46.567.467

46.844.572

46.844.572
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2017

kr.
277.105
46.567.467

46.844.572

46.844.572

CVR-nr. 38644440



Side 13 af 15

Egenkapitalopgerelse 1. jul. 2017 - 30. jun. 2018

RegISreret o o fort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......cooeiiriieieee e 277.105 46.567.467 46.844.572
Betalt udDYtte ... 0 -7.359.074 -7.359.074
APEISTESUILAE ... 0 7.359.074 7.359.074
Egenkapital, UItIMO ..o 277.105 46.567.467 46.844.572

CVR-nr. 38644440
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 46.844.572
Kostprisultimo 46.844.572
Regnskabsmaessig veer di ultimo 46.844.572
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
, resultat
Valcon A/S, Kgbenhavn 31,21% 68.508.140 32.135.600
2. Registreret kapital mv.
Anpartskapitalen bestar af 277.105 kr. anparterne er ikke opdelt i klasser.
Kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital 16.05.2017 277.105
Anpartskapital ultimo 277.105

3. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtr uffet efter regnskabsar ets
afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabsarets afslutning, som pavirker
selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2018.

CVR-nr. 38644440
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4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige virksomheder i Valcon Business Development A/S
koncernen. Som sambeskattet selskab, der ikke er helget, hadter sel skabet begraanset og
subsidiaat for danske sel skabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af

administrati onssel skabets arsregnskab,V al con Business Development A/S, CVR-nr. 28 68 10 11.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst vil kunne medfare, at sel skabets
hadtel se udger et starre bel gb.

5. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Valcon Business Development A/S CVR-nr. 28 68 10 11, Meldahlsgade 5, 2, 1620 K gbenhavn V
Janusjuul Holding ApS CVR-nr 30 07 57 22, Granvej 55, 3200 Annisse

Thomas Fischer Holding ApS CVR-nr 29 77 69 70, Dyrehaven 58, 2930 Klampenborg
Stiggy World holding Aps CVR-nr 33 75 63 64, Frederikkeve) 7, 3050 Humlebak

Koncernforhold

Selskabets arsregnskab indgér i koncernregnskabet for:

Valcon Business Development A/S CVR-nr. 28 68 10 11, Meldahlsgade 5, 2, 1620 K gbenhavn
V, Danmark

CVR-nr. 28 68 10 11.

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendel se til sel skabet.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Selskabet har ikke ansatte udover selskabets direktarer.
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