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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for THA-
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resulta

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 7. december 2012

Direktion

Torben Hedegaard Andersen

THA-Holding ApS - Arsrapport for 2011/12 1



Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaveren i THA-Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for THA-Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 7. december 2012

AP | Statsautoriserede Revisorer

Anders Ladegaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet THA-Holding ApS
Hulsgvang 15
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 258397 06
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Horsholm
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Torben Hedegaard Andersen
Revision AP | Statsautoriserede Revisorer

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for THA-Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleeg og rentegodtgarelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faglge her-
af alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter b@rsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er bgrsnoterede, males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager THA-Holding ApS som administrationsselskab haeftelsen for dat-
tervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes be-
taling af sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen
som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -95.209 -201.351
Andre driftsomkostninger 0 -34.655
Resultat for finansielle poster -95.209 -236.006
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -500.000 -3.000.000

2 Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 66.213 80.710
Andre finansielle indteegter 308.124 162.607
Andre finansielle omkostninger -56.214 -102.698
Resultat for skat -277.086 -3.095.387
Skat af arets resultat -57.000 0
Arets resultat -334.086 -3.095.387
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 248.300 48.300
Disponeret fra overfart resultat -582.386 -3.143.687
Disponeret i alt -334.086 -3.095.387
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2012 2011

Anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i dattervirksomheder 3.500.000 4.000.000
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.460.883 1.460.883
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.960.883 5.460.883
Anlagsaktiver i alt 4.960.883 5.460.883

Omsatningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 745.250 745.250
Varebeholdninger i alt 745.250 745.250
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.372.126 2.096.138
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 178.736 151.070
Tilgodehavende selskabsskat 28.108 317.240
Andre tilgodehavender 2.900.000 2.900.000
Tilgodehavender i alt 4.478.970 5.464.448
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.391.331 5.404.417
Veerdipapirer 5.391.331 5.404 417
Likvide beholdninger 2.362.390 1.373.131
Omsatningsaktiver i alt 12.977.941 12.987.246
Aktiver i alt 17.938.824 18.448.129
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
5 Anpartskapital 125.000 125.000
6 Overfart resultat 17.522.934 18.105.320
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 248.300 48.300
Egenkapital i alt 17.896.234 18.278.620
Galdsforpligtelser
Anden geeld 42.590 169.509
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 42.590 169.509
Galdsforpligtelser i alt 42.590 169.509
Passiver i alt 17.938.824 18.448.129
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Noter

1. Hovedaktivitet

2011/12

2010/11

Selskabets formal er at erhverve, investere, besidde, udleje, udvikle samt videreoverdrage fast

ejendom samt dertil knyttet virksomhed direkte eller gennem ejerandele i andre selskaber.

2. Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renter, tilknyttede virksomheder 66.213 80.710
66.213 80.710
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2011 7.000.000 6.000.000
Tilgang i arets lgb 0 1.000.000
Kostpris 30. juni 2012 7.000.000 7.000.000
Opskrivninger 1. juli 2011 -3.500.000 -3.000.000
Nedskrivninger 30. juni 2012 -3.500.000 -3.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2012 3.500.000 4.000.000
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ejendomsselskabet THA ApS 100 % 3.099.032 -502.628
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2011 1.460.883 1.434.799
Tilgang i arets lgb 0 26.084
Kostpris 30. juni 2012 1.460.883 1.460.883
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2012 1.460.883 1.460.883
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Siespe GmbH 50 % 2.333.936 7.901
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Noter

30/6 2012 30/6 2011
5. Anpartskapital

Anpartskapital 1. juli 2011 125.000 125.000
125.000 125.000

6. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2011 18.105.320 21.249.007
Arets overfarte overskud eller underskud -582.386 -3.143.687
17.522.934 18.105.320
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