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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2013/2014 for Pakma
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2013 - 30. september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korsgr, den 25. november 2014

Direktion

eon Hulstrgm

Bestyrelse

Borioor Colicdt S5 SSotiam

Brian Meicker Schmidt Lars Wettendorff Petersen

Formand
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i Pakma Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Pakma Holding ApS for perioden 1. oktober
2013 - 30. september 2014, Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarel-
se, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nsdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-

gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaeg-
ger og udferer handlinger med henblik p3 at opné begrzenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pi at
opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestir af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med &rsregn-

skabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Erklzring i henhold til anden lovgivning, afiale og pvrig regulering
Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pi denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-

regnskabet.
Slagelse, den 25. november 2014

M@LLER & MADSEN
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB

A e

Helle Ebsen, HD
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet er uden driftsmeessige aktiviteter. Selskabet ejer hele anpartskapitalen i Pakma ApS.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Driften i dattervirksomheden har resulteret i et overskud efter skat pd t.kr. 406.

Arets resultat blev et overskud p4 t.kr. 328, hvilket anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vzesentligt vil kunne péavir-

ke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-
somheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C virksomheder.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncer-
nen ikke overskrider belgbsgranserne.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedragrer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopggrelsen som finansielle indtzegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragh
selskabet, og forpligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mailing tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten aflzegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede p balancedagen.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrzekning af regnskabsposten andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virk-
somheders resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til Arets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som falge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirk-
somheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel-
skabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vzerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det re-
sterende belagb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

&rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt 4contoskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmzessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indrégnes - enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver - med den veerdi, hvortil aktiverne forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet og dets helejede dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fares pa
mellemregningskonto med moderselskabet pa balancetidspunktet og fordeles mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud).

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligiclser, som omfatter gaeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden

gacld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2013 TIL 30. SEPTEMBER 2014
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2013/14 2012/13
Bruttofortjeneste -7.500 -10.250
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 405.961 -44,952
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -32.572 -9.349
Andre finansielle omkostninger -62.408 -78.321
Resultat fgr skat 303.481 -142.872
Skat af arets resultat 24,439 24.638
ARETS RESULTAT 327.920 -118.234
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte for regnskabsaret 225.000 150.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 155.961 -44,952
Overfart til nzeste &r -53.041 -223.282
DISPONERET I ALT 327.920 -118.234
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

12

2014 2013
3.239.767 3.083.806
3.239.767 3.083.806
3.239.767 3.083.806

40.000 21.662

0 2.413

40.000 24,075
40.000 24.075
3.279.767 3.107.881
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
PASSIVER

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfart til neeste ar
Foresldet udbytte for regnskabsdret

EGENKAPITAL

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Langfristede galdsforpligtelser

Gezeld til pengeinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
GALD

PASSIVER

Pantszetninger og forpligtelser

13

2014 2013
150.000 150.000
639.767 483.806
212.653 265.695
225.000 150.000

1.227.420 1.049.501
1.285.233 1.224.030
98.251 -40.000
1,383.484 1.184.030
40 500
659.448 864.475

0.375 9.375
668.863 874.350

2.052.347 2.058.380
3.279.767 3.107.881
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NOTER

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af resultat i Pakma ApS

Skat af &rets resultat

Skat af &rets resultat
Regulering af udskudt skat

14

2013/14 2012/13
405.961 -44.952
405.961 -44.952
-26.852 -22.225

2.413 -2.413

-24.439

-24.638
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NOTER

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultat
Modtaget udbytte

Op- og nedskrivninger uitimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel

Pakma ApS, Korser 100%

15

2014 2013
2.600.000 2.600.000
2.600.000 2.600.000

483.806 1.528.758
405.961 -44.952
-250.000 -1.000.000
639.767 483.806
3.239.767 3.083.806
Egenkapital Resultat
3.239.767 kr. 405.961 kr.
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NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
4 Egenkapital
Virksomhedskapital 150.000 0 0 150.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 483.806 0 155.961 639.767
Overfgrt til neeste &r 265.694 0 -53.041 212,653
Foresldet udbytte for
regnskabséret 150.000 -150.000 225.000 225.000
1.049.500 -150.000

327.920 1.227.420

Anpartskapitalen er fordelt i anparter 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.
Anpartskapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har de seneste 5 &r ikke vaeret bevaegelser i kapitalen.

Geeld i alt Geld i alt Restgzaeld
primo ultimo efter 5 ar

5 Langfristede geeldsforpligtelser
Gzld til associerede virksomheder 1.224.030 1.285.233 0
Selskabsskat -40.000 98.251 0
1.184.030 1.383.484 0
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NOTER

6 Pantsatninger og forpligtelser

Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret unoterede anparter i Pakma ApS nom. 200.000 med
en regnskabsmaessig veerdi 30/9 2014 pd kr. 3.083.806.

Heeftelser

Selskabet indgar i en national sambeskatning og hzefter solidarisk for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selska-
bet haefter ligeledes solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Den samlede forpligtigelse udgpr kr. 60.211.

2013-14 ext Pakma Holding 456



