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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2011 for Venti Energi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing M., den 20. juni 2012

Direktion:

Johnny Ren

Bestyrelse:

Nanna Mgller Thorsteinsson Marianne Newe Jespersen Johnny Rgn
Formand



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Venti Energi A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Venti Energi A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med malingen af kapitalandele i tilknyttede selskab, idet
vaerdiansaettelsen er afhangig af dels fremtidige afkast pa vindmalleprojekter i associeret selskab i
USA, samt at der findes eksterne investorer, som kan finansiere driften i associeret selskab. Efter vores
opfattelse, har selskabets ledelsen ikke i tilstraekkelig grad sandsynliggjort den fremtidige indtjening i
associeret selskab, ligesom det er vores vurdering, at der kan veaere vaesentlige risiko for, at
forhandlingerne med eksterne investorer ikke bliver gennemfert. Vi tager forbehold for malingen af
kapitalandele i associeret selskab, og som konsekvens heraf mulig manglende going concern.

Selskabet har indgaet aftale med koncernens pengeinstitutforbindelse om fremtidig engagement, men
aftalen er betinget af visse fremtidige handelser. Selskabets fortsatte drift er betinget heraf, hvorfor
der tages forbehold for going concern.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa, at selskabet har tabt
sin kapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret, at generalforsamling afholdes
og redegjort for selskabets gkonomiske stilling over for aktionaererne og om forngdent stillet forslag om
foranstaltninger, der ber traffes, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykabing Mors, den 20. juni 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Henrik S. Poulsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er direkte eller indirekte at eje kapitalandele i andre virksomheder

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resulttaopgarelse for 2011 udviser et underskud pa 3.833 tkr., hvilket anses som
utilfredsstillende. Selskabets egenkapital udviser pr. 31. december 2011 en negativ saldo pa 4.761 tkr.

Arets resultat er vaesentlig forringet i forhold til 2010 pa grund af nedskrivning af kapitalandelen. Der
er ikke i aret faerdigudviklet eller afhaendet vindprojekter. Det forventes, at der i de kommende ar vil
ske delsalg af projekter.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. En forudsaetning for selskabets fortsatte drift er, at
moderselskabet kan medvirke til at finansiere driften i associeret selskab, samt at den samlede
koncerns engagement med pengeinstitut forlanges.

Der er indgaet aftale med pengeinstitut, men aftalen er betinget af visse fremtidige haendelser, hvorfor
der kan vaere usikkerhed om fortsat drift.

Selskabet forventer derudover at forhandlinger om yderligere delsalg af projekter kan realiseres i
efteraret 2012, hvilket vil betyde, at der ikke er behov for yderligere kapitaltilfarsel til det associeret
selskab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Venti Energi A/S for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopggrelsens opstillingsform er
tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabskabet for Ren Invest A/S.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE............c.cciieiniinnnnen..
Eksterne omKkostniNger......c.vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenaae,
DRIFTSRESULTAT...cueiiiiiiii et aeee
Finansielle omKostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen,
RESULTAT FOR SKAT ... eee
Skat af Arets resultat. ....e.eeeeeeeueeneuneeireeieeeieeneeennns

ARETS RESULTAT . ..ccvuniiiniiineeiieeiieerieenineenneennneennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Valutakursregulering kapitalandele...........cccocevevneennnn...
Anvendt af tidligere ars overskud.........cccovviiiiieneinnnenen.

Note

2011

kr.

-3.751.699

-6.258

-3.757.957

-75.674

-3.833.631

135

-3.833.496

0
-3.833.496

-3.833.496

2010
kr.

-22.345

-22.345

-74.031

-96.376

738

-95.638

-267.944

172.306

-95.638
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER ...

AKTIVER

Note 2011
kr.

900.000
2 900.000

900.000

900.000

10

2010
kr.

4.539.049
4.539.049

4.539.049

4.539.049
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas
Geeld til pengeinstitutter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiniinnnna..
Geeld til associerede virksomheder........c..cocoviiiiiiiiiiiiinan..
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiieieiiiieenieniennennennenn,
PASSIVER. ..ottt r e e e e e e eeaeeaaaes
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note 2011
kr.

500.000
-5.260.930

3 -4.760.930

888.206
17.500
4.556.145
199.079
5.660.930
5.660.930
900.000
4
5
6
7

11

2010
kr.

500.000
-1.427.434

-927.434
824.270
12.500
4.430.634
199.079
5.466.483
5.466.483

4.539.049
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NOTER
2011 2010
kr. kr.
Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns -135 -738
-135 -738
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
KOStPris 1. JAaNUAr 2011 ... ueiiieeieiittieieerenneeeenneeeaneeresnnesesnsesennsesonnssnnnes 4.458.625
TN et tetet ettt ettt et et et eeteateaseaneaneaneaneaneaneaneaneeneenaeneeneeneenenns 112.650
Kostpris 31. december 2011.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i iei e e e eanaeaaens 4.571.275
Opskrivninger 1. Januar 20171 .. .eeieieiiiitriieereneereaeerenneerenaseeenaseeonneenns 80.424
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii et ea e -3.751.699
Opskrivninger 31. december 2011.......c.iiiiiiiiiiiiiiiiiii e aes -3.671.275
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2011......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaneens 900.000
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2011, .ccviiiiiiiiiiiieiieeneenennn, 500.000 -1.427.434  -927.434
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -3.833.496 -3.833.496
Egenkapital 31. december 2011........c..ccevvivninninnennes 500.000 -5.260.930 -4.760.930

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Eventualaktiver:

Selskabet har et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv 198 tkr. i fremfarselsberettiget underskud.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note
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NOTER

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Ran Invest A/S

Rolstrupbakken 8

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. En forudsatning for selskabets fortsatte drift er, at
moderselskabet kan medvirke til at finansiere driften i associeret selskab, samt at den
samlede koncerns engagement med pengeinstitut forlanges.

Der er indgaet aftale med pengeinstitut, men aftalen er betinget af visse fremtidige
handelser, hvorfor der kan veaere usikkerhed om fortsat drift.

Selskabet forventer derudover at forhandlinger om yderligere delsalg af projekter kan
realiseres i efteraret 2012, hvilket vil betyde, at der ikke er behov for yderligere
kapitaltilfersel til det associeret selskab.

13

Note



