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o .
L edel sespategning
Ledelsen har dags dato aflagt arsregnskabet for 2011/12 for Holte Administration ApS.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den anvendte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sl edes at arsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 23/11/2012

Direktion

Jergen Philip Marker

Bestyrelse

Jergen Philip Marker Morten Sennecker Schultz
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Holte Administration ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,

omfattende ledel sesberetning, ledel sespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet aflagyges efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
riskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har tabt hele sin anpartskapital. Vi henviser i den forbindelse til ledelsens arsberetning.
Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Taastrup, 23/11/2012

René Jakobsen
statsautoriseret revisor
Revisorfirmaget Jan Hansen statsautoriseret revisionsakti esel skab
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L edelsesberetning

Generelt
Selskabets formal er kgb og salg af fast gjendom, udlejning, udvikling og administration af jendomme og
dermed beslagytet virksomhed.

Markedsvaer di

Den beregnede markedsvaardi af sel skabets udlejningsejendomme er opgjort baseret pa baggrund af
ledel sens fastsatte afkastkrav som er fastsat til 5-7,5%. Maling af markedsvaadien er efter ledelsens
vurdering prasget af et realistisk skan over det nuvarende marked for savel udlejning som salg af
gjendomme.

Udvikling i regnskabsarets aktiviteter og den gkonomiske stilling

Regnskabsdret viser et negativt resultat pa kr. -29.600.888 og en negativ egenkapital pr. 30/06 2012 pakr.
-14.760.517.

Det store negative resultat kan for naesten hele bel gbet henfares til nedskrivninger af selskabets egne
gjendomme samt nedskrivning af g endomme i dattersel skab.

Selskabet har tabt anpartskapitalen. Selskabets ledelse vil ved aktiv vaadiudvikling af koncernens
eiendomme arbejde malrettet pa at reetablere kapitalen gennem fremtidig indtjening. Med baggrund i
tilkendegivel sen fra sel skabets bankforbindel se om sikring af den nadvendige likviditet til selskabets
fortsatte drift i det kommende ar giver forholdet ikke anledning til at aandre forudsagtningen om, at
arsrapporten er aflagt ud fra going concern.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et overskud af den ordinagre drift for det kommende regnskabsar og der arbejdes pa at
realisere selskabets aktiver bedst muligt.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporte
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Holte Administration ApS for & 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B-virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtasgter og udgifter indregnesi resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret, herunder
indregnes vaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser.

Aktiver og forpligtelser males principielt til kostpris, €ller til dagsveadi, hvis denne vaardi er lavere end
kostprisen.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
i henhold til de beskrevne regnskabsprincipper for de enkelte regnskabsposter.
Resultatopgerel sen.

Bruttoresultat
L edelsen har valgt at sammendrage nettoomsadning og andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

Bruttoresultat omfatter udlgjning af fast gjendom som indregnesi resultatopgerel sen, sdledes at de svareretil
regnskabsarets samlede | gjeindtaagter pa udigjede lejemdl. Ejendommens driftsudgifter og andre eksterne
omkostninger er fratrukket i bruttoresultatet.

Resultat af kapitalandelei dattervirksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter, renteudgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa
vagdipapirer, gadd, valutakursgevinster og tab, og tillasg og godtgerel se vedrarende acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Selskabet er sambeskattet med en dansk modervirksomhed. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfaresttil rets resultat korrigeret for ikke
indkomstskattepligtige og ikke fradragsberettigede poster. Skatten bestar af arets aktuelle skat og
forskydning i udskudt skat. Arets skat og udskudt skat er afsat med 25 %.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa aktivernes forventede brugstider efter falgende principper:

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives lineaat over
deres forventede brugstid:
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Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-5 &

Ved sag eller udrangering af materielle anlagysaktiver indtaggts/udgiftsfares realiserede fortjenester og tab
over resultatopgerel sen under regnskabsposten af skrivninger.

M aterielle anlaegsaktiver /investeringsejendomme

Ejendomme, som er erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af |gbende
driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved salg, praesenteres som en investeringsejendom.

| nvesteringsejendommene males ved farste indregning til kostpris, der omfatter gendommens

anskaffel sessum og direkte tilknyttede omkostninger. Dagsvaadireguleringer indregnes i resultatopgerel sen
i posten " dagsvaadireguleringer”. Dagsvaardien males til den opnaede salgspris fratrukket
salgsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis.
Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardi metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffel sesvaadien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil nominel vaardi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedragrende efterfalgende
regnskabsar.

Gadd
Gadd malestil den nominelle vaadi pa balancedagen.
Prioritetsgad d malestil amortiseret kostpris, som svarer til den nominelle restgadd for kontantlan.

CVR-nr. 10142075



Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Bruttor @SUITAL ......ooeeeeeieeie e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ...
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccoeveieiieie e,

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
der er anlaEgSAKLIVEY .......oeieiecieecee e

Andrefinansielle iINAtaagter ...
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........covreeierereseseseeee e

Ordinaart resultat f@r SKaL ....oooeeeeeeeeeeeeeeee e

Ekstraordinaart resultat far skat ....oooeeeeeeeeeeeeeee
SKat af ArEtS TESUITAL .....veeeeeeeee et eeee e e e et e e e eeee et e eeeeeeeseeeeeeeeeeeeeens

AT EESTESUITAL .o e e e e e e e er e e e e e e er e e s ee e esaneseneeans

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccccevevevevneee.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .....................
OVEITAIT rESUITAL ..o

2011/12
kr.

605.619
-14.905.477
-14.299.858

-15.061.044

0
-1.316.986

-30.677.888

-30.677.888
1.077.000
-29.600.888

0
-24.435.663
-5.165.225

-29.600.888
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2010/11
kr.

1.227.000
-57.000
1.170.000

-2.397.000

62.000
-1.203.000

-2.368.000

-2.368.000
-22.000
-2.390.000

0
-2.397.000
7.000

-2.390.000
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Grunde 0g BYGNINGES ........ooviieece e 16.500.000 31.400.000
Andre anlag, driftsmateriel 0g iNVENtar ...........cccvoeveeeierenenenesesne 0 5.000
Materielle anlaagsaktiver T alt ... 2 16.500.000 31.405.000
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........ccccoeviiiiieccicieeciens 0 15.061.000
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 3 0 15.061.000
ANIBRgSAKEIVEr T Al ..o 16.500.000 46.466.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccceveevcieennennne 19.933  1.349.000
Andre tilgodehavender ... 0 32.000
Tilgodehavender i alt .......ccccevieiiciicece e 19.933  1.381.000
Likvide beholdninger ..o 0 5.000
OmMsaatNiNGSAKTIVEr T AT ..o 19.933  1.386.000
AKTIVER T ALT et 16.519.933 47.852.000
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

F AN 10 | (SN (=< = AVL= STTTTT
OVEITAIMT TESUITAL .oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeneesnneennes
Fordag til UdDYE ........ocveeeee e

Egenkapital i alt

Hensadtalse til udskudt SKat ........oooeeveeeeeeeeeeeee

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til real KreditiNSHTULLEr .........coveeeieeeeeeere e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocovevinininininccecee,

Gadd til real KreditiNStTULLES ........cee e
GAAA LI DANKEY ...t a e

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

4

2011/12

Kr.

128.000

0
-14.888.517
0

-14.760.517
0

0
26.543.139
26.543.139

48.000
3.520.621
1.168.690

4.737.311

31.280.450

16.519.933
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2010/11
kr.
128.000
24.436.000
-9.724.000
0

14.840.000
1.077.000
1.077.000

26.592.000

26.592.000

48.000
4.322.000
973.000

5.343.000

31.935.000

47.852.000
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- 0g nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2011/12 2010/11

kr. kr.

0 0

1.077.000 -22.000

0 0

1.077.000 -22.000

Grunde ogProduktionsanlasgg Andre
bygninger og maskiner  Anlasg mv.
Kr. Kr. kr.
19.065.308 0 285.128
0 0 0

0 0 0
19.065.308 0 285.128
12.334.692 0 0
0 0 0
12.334.692 0 0
0 0 -279.651
-14.900.000 0 -5.477
0 0 0
-14.900.000 0 -285.128
16.500.000 0 0
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Arets nedskrivning
Udloddet udbytte

Nettonedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Kirkebjerg ApS, Gentofte
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KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
125.000 0

0 0

0 0

125.000 0
14.936.044 0
-15.061.044 0
0 0

-125.000 0

0 0

0 0

Ejerandel Egenkapital

Arets
resultat

100%

-29.508.843 -28.377.489
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4. Egenkapital i alt

Reservefor
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. .. hettoopskrivnin Reservefor  overfert
Virksomheds-kapital Ifoter indrgnettoopskrivning resultat alt
veerdismetode
Kr. Kkr. Kkr. Kkr. Kr.
Saldo primo 128.000 14.936.044 0.499.619 -9.723.292 14.840.371
Udloddet
ordinaat 0 0 0 0 0
udbytte
Arets resultat 0 -14.936.044 -9.499.619 -5.165.225 -29.600.888
Egenkapital 128.000 0 0-14.888.517 -14.760.517
ultimo

Anpartskapitalen udger nom. kr. 128.000, som er udstedt i anparter akr. 1.000 eller multipla.

Ingen anparter er tillagt sealige rettigheder.

5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddialt 1. Gaddialt Afdrag Langfristet Restgadd

juli 201130.juni 2012  neestear andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. kr.

Gadd til reakreditinstitutter 26.640.497 26.591.139 48.000 26.543.13926.400.497
26.640.497 26.591.139 48.000 26.543.13926.400.497

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Usikkerhed om fortsat drift

Virksomhedens fortsatte drift er betinget af at der fortsat stilles kredit til radighed fra
leverandarer og kreditinstitutter, pa nuvaarende vilkar, samt at der tilfgres ny kapital hvis
nagdvendig. Der er afgivet hensigtserklaaing om nadvendig kredit fra kreditinstitutter frem til 30.
juni 2012. Arsrapporten er siledes aflagt efter princippet om fortsat drift. Der henvisesi gvrigt til

ledel sens arsberetning.
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7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Pantsagninger og sikkerhedsstillelser

Der er udover sikkerhed i selskabets ggendomme for prioritetsgadd t.kr. 26.640, udstedt
gjerpantebreve pai at t.kr. 6.500 samt pantsat nom. t.kr. 125 til unoterede anparter til sikkerhed
for Holte Administration ApS og Ejendomssel skabet Kirkebjerg ApS engagement med Nordea
Bank Danmark A/S.

Herudover er der givet Nordea Bank Danmark A/S transport i fremtidige huslejeindbetalinger
vedrgrende Sankt Gertruds Straede 6 C, Jakob Dannefaads Ve 6 B og Landemaaket 51.
Selskabet har pataget sig selvskyldnerkaution vedrarende den tilknyttede virksomhed,
Ejendomssel skabet Kirkebjerg ApS¢s gadd til kreditinstitut for i at t.kr. 63.418.

Til sikkerhed for mellemvaarende med Sparbank er der givet gjerpant for t.kr. 3.000 i
gjendommen Jakob Dannefaads Ve 6B, Frederiksberg C.

Der er af 3. part stillet sikkerhed i form af gjerpantebrev pat.kr. 3.175 og unoterede anparter nom.
t.kr. 125 overfor Holte Administration ApS og Ejendomssel skabet Kirkebjerg ApS gadd til
Nordea Bank Danmark A/S.

Der er af Ejendomsselskabet Kirkebjerg ApS stillet g erpantebrev for i alt t.kr. 30.300 til
sikkerhed for Holte Administration ApS driftskreditter t.kr. 502 med et bevilget maksimum pa
t.kr. 900 og Ejendomssel skabet Kirkebjerg ApS samlede gadd med Nordea Bank Danmark A/S.

8. Oplysning om gerskab

Ejerforhold

Falgende kapitalgjere gjer mindst 5 % af anpartskapitalen
Kjartan Olafsson gjer den samlede selskabskapital
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 4. dec 2012.
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