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Ledelsens pategning

Selskabets bestyrelse og direktion har aflagt &rsrapport for for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 10. februar 2019

Direktion

Morten Dahl

Bestyrelse

Morten Dahl barsten Dahl Charlotte Dahl Luise Schak Dahl



Side 2 af 13

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mortensen & Dahl A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mortensen & Dahl A/S for regnskabséret 1. oktober — 30. september 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2016 — 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdaekke veaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uathzengige revisors revisionspategning

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

L Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreckkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Naestved, den 10. februar 2019

CENTRUM REVISION

Godkendt revisionsfirma

. 17037307

4%

Kurt Hakonsson
Registreret revisor
mne2575
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vzaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter omfatter restaurations- og forlystelsesvirksomhed pa
Dyrehavsbakken

Vzsentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har i regnskabséret ikke varet foretaget @ndringer i virksomhedens aktiviteter ligesom virksomhedens
okonomiske forhold er uzndrede.
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mortensen & Dahl A/S
Dyrehavsbakken 45
2930 Klampenborg

Telefon 39 63 58 02
Telefax 39 63 02 58
Hjemmeside www.klampenborggruppen.dk

E-mail morten@dahl-dk.com

CVR.nr 1043 3290

Hjemstedskommune Gentofte

Regnskabsér 1. oktober - 30. September

Direktion Morten Dahl

Bestyrelse Morten Dahl
Carsten Dahl
Charlotte Dahl
Luise Schak Dahl

Revision Centrum Revision, Farimagsvej 8, 4700 Nastved.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mortensen & Dahl A/S for 2017/2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden frivilligt valgt at
medtage ledelsesberetning.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-telser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOQRELSEN

Bruttoresultat

Bruttoresultatet omfatter den omsztning, der har fundet sted i regnskabsperioden med fradrag af de direkte
omkostninger, der kan henfores hertil samt fradrag af eksterne omkostninger, som omfatter

omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon, feriepenge, pension, sociale bidrag samt evrige omkostninger, der kan
henferes direkte til selskabets ansatte. I det omfang selskabet har modtaget fakturaer pa lon mv er disse ogsa
indeholdt i denne post.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Ekstraordinzere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinere indtegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinzre drift og som ikke forventes at vere af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver.

Bygninger pa lejet grund, tekniske anlag og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, idet der dog ikke afskrives pa kunst.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger (med forventet restveerdi pa t.kr 11.000).............cccoviuvienieinieieieeean, 50 ar
Tekniske anlaeg ..........c.oiiuiiiiiiiii e, 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar (med forventet restvaerdi pa t.kr. 400) ............. 5-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under t.kt. 12 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afholdelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Vzerdipapirer
Verdipapirer males til kostpris

Varebeholdninger.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpemidler omfatter anskaffelspris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdinger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsteendighed, ukurrant og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sa&dvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes tiltransaktionsdagens kurs. Valutakursdifferenser, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.



Resultatopgerelse for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018
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Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle udgifter

Ordinzert resultat for skatter
Selskabsskatter

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Overfort til neste ar

2017/2018 2016/2017
5.698.911 6.279.248
4.770.221 5.104.201

363.821 505.307
564.869 669.740
45.080 49.507
500.890 465.289
109.059 253.958
33.430 11.042
75.629 242.916
75.629 242916
75.629 242.916




Balance pr. 30. september 2018
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AKTIVER

Anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver

Bygninger pa lejet grund

Andre anl®g, driftsmidler og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Finansielle anlegsaktiver

Verdipapirer
Finansielle anlegsaktiver i alt
Anlzgsaktiver i alt

Oms®tningsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note 30/9 2018 30/9 2017
11.000.000 11.000.000
4.502.678 4.547.765
15.502.678 15.547.765
531.828 589.594
531.828 589.594
16.034.506 16.137.359
91.943 70.116
13.719 4.758
127.779 349.062
141.498 353.820
1.305.652 1.599.965
1.539.093 2.023.901
17.573.599 18.161.260




Balance pr. 30. september 2018

Side 11 af 13

PASSIVER
Note

Egenkapital

Aktiekapital
Opskrivningshenlaggelser
Reserver

Egenkapital ialt 3

Hensatte forpligtelser

Eventualskatter

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld 4

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Bankgaeld
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 5
Eventualforpligtigelser 6

30/9 2018 30/9 2017
1.248.000 1.248.000
7.516.675 7.516.675

-2.461.454 -2.537.083
6.303.221 6.227.592
1.254.810 1.221.380
1.254.810 1.221.380

559.704 836.261
559.704 836.261
271.800 383.900
5.478.933 4.266.037
1.826.171 1.347.682
1.878.960 3.878.408
9.455.864 9.876.027
10.015.568 10.712.288
17.573.599 18.161.260




Noter
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1 Personaleudgifter

Lenninger og pensioner
Andre personaleomkostninger
Faktureret lon

Gennemsnitlig antal ansatte

2 Selskabsskatter

Udskudte skatter

3 Egenkapital

Aktiekapital
Opskrivningshenleggelser
Overfort af arets resultat

Aktiekapitalen er opdelt i aktier a” kr. 1.000 eller multipla heraf

4 Langfristet gzeld

2017/2018 2016/2017
3.550.672 3.936.201
401.387 349.933
818.162 818.067
4.770.221 5.104.201
32 34
33.430 11.042
33.430 11.042

Forslag til arets

1/10 2017 resultatdisponering 30/9 2018
1.248.000 0 1.248.000
7.516.675 0 7.516.675
-2.537.083 75.629 -2.461.454
6.227.592 75.629 6.303.221

Af den langfristede geld forfalder kr. 0 efter 5 ar.
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Noter til arsrapport

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets beholdning af veerdipapirer nom. kr. 589.594 er stillet til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter.

Til sikkerhed for selskabets kreditforeningsgzld har selskabet pantebreve
med pant i selskabets bygninger for i alt kr. 3.572.000

Priotetsgelden andrager pr. 30. september 2018 kr. 831.504

Til sikkerhed for selskabets bankengagement har selskabet udstedt og deponeret skadeslosheds-
breve og ejerpantebreve med pant i selskabets bygninger for i alt kr. 8.000.000

Bankgalden andrager pr. 30. september 2018 kr. 5.478.933

Til sikkerhed for selskabets forpligtelser overfor Naturstyrelsen har selskabet udstedt
og deponeret skadeslosbreve med pant i selskabets bygninger for i alt kr. 744.000

Herudover har selskabet ingen pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.

6 Eventualforplistigelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor trediemands geld til kreditinstitut. Gaelden
andrager pr. 30. september 2018 kr. 2.200.000

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti-, eller leasingforpligtelser.



