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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012 for P. Larsens Eftf. A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Taarbak, den 20.06.2013

Direktion

Jan W. Folting

Bestyrelse

Benedicte Arnstedt Folting Chrigtian Torben Richter Paul Hans Carsten Pedersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei P. Larsens Eftf. A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for P. Larsens Eftf. A/S for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 20.06.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Freddi Nielsen Thomas Hermann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets forma er at drive investeringsvirksomhed og foretager primeat investeringer i bersnoterede danske
aktier og i mindre omfang udenlandske aktier. Investeringerne afvikles normalt inden 3 4.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
| det forlgbne regnskabsar har sel skabet realiseret et overskud efter skat pa 1.153 t.kr. Selskabets balance udvi-
ser samlede aktiver pa 56.985 og en egenkapital pa 5.179 t.kr. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Sel skabet forventer et positivt resultat for 2013.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventer samt indretning af Igjede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar dar
Indretning af lejede lokaler 6 ar

For indretning af Igjede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter males til kostpris.



P. Larsens Eftf. A/S

Resultatopger else for 2012

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note kr. t.kr.
(295.261) (345)
(295.261) (345)
1 (11.453) (35)
(306.714) (380)

5.882.384 2.503
2 (4.003.587) (5.119)
1.572.083 (2.996)

3 (418.702) 747
1.153.381 (2.249)
1.153.381 (2.249)
1.153.381 (2.249)
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Balance pr. 31.12.2012

2012 2011

Note kr. t.kr.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 18.710 16
Indretning af lejede |okaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver 4 18.710 16
Udskudt skat 5 471.905 999
Finansielle anlasgsaktiver 471.905 999
Anlaegsaktiver 490.615 1.015
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 243.756 124
Andre tilgodehavender 20.661 104
Tilgodehavende sel skabsskat 177.128 118
Periodeaf graansningsposter 5.732 105
Tilgodehavender 447.277 451
Andre vagdipapirer og kapitalandele 50.695.384 48.351
Ve dipapirer og kapitalandele 50.695.384 48.351
Likvide beholdninger 5.351.527 4.936
Omsaningsaktiver 56.494.188 53.738
Aktiver 56.984.803 54.753
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 700.000 700
Overfert overskud eller underskud 4.478.998 3.326
Egenkapital 5.178.998 4.026
Gadd til tilknyttede virksomheder 4.045.771 4.005
Anden gadd 47.755.951 46.717
Periodeaf graasningsposter 4.083 5
Kortfristede gaddsfor pligtelser 51.805.805 50.727
Gaddsforpligtelser 51.805.805 50.727
Passiver 56.984.803 54.753
Eventualforpligtel ser 7

Ejerforhold 8
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Egenkapitalopger else for 2012

Egenkapital primo

Aretsresultat

Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
700.000 3.325.617 4.025.617
0 1.153.381 1.153.381
700.000 4.478.998 5.178.998
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 11.453 35
11.453 35
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 40.608 40
Renteomkostninger i avrigt 1.014.633 820
Vd utakursregul eringer 0 41
Dagsvaadireguleringer 2.852.120 4.162
@vrige finansielle omkostninger 96.226 56
4.003.587 5.119
2012 2011
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 21.363 0
AEndring af udskudt skat 377510 (747)
Regulering vedrerende tidligere ar 19.829 0
418.702 (747)
Andreanlagg,
driftsmateri-  Indretning af
el oginventar  lgedelokaler
kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 89.643 74.070
Tilgange 14.060 0
Kostprisultimo 103.703 74.070
Af- og nedskrivninger primo (73.540) (74.070)
Arets af skrivninger (11.453) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (84.993) (74.070)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 18.710 0
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Noter
2012 2011
kr. t.kr.
5. Udskudt skat
Materielle anlasgsaktiver 8.244 9
Fremfarbare skattemaessige underskud 463.661 990
471.905 999
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 700 1.000,00 700.000
700 700.000
2012 2011 2010 2009 2008
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 700.000 700.000 650.000 650.000 650.000
Kapitalforhgjelse 0 0 50.000 0 0
Virksomhedskapital
ultimo 700.000 700.000 700.000 650.000 650.000

7. Eventualforpligtel ser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Bida ApS som administrationssel skab. Selskabet hadfter derfor
i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

8. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionager med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
Becada A/S, Taarbask



