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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2011 -
30.06.2012 for NKM ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 19.12.2012

Direktion

Erik Bjegrn Nielsen
direkter

Bestyrelse

Hans-Henrik Hansen Dan Ingemann Petersen Jens Damgaard Pedersen

Anders Lind Knudsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei NKM ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NKM ApS for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kgbenhavn, den 19.12.2012
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Andersen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at udarbejde og gennemfare ejendomsudviklingsprojekter i Danmark, e og drive fast
gjendom samt hermed besdlaggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 4.219 t.kr. Pr. 30.06.2012 udger egenkapitalen 6.260 t.kr.

NKM ApS har kebt de resterende 50% af aktiernei N & S P/S samt de resterende 50% af anparterne i Kom-
plementarselskabet N & S ApS hvorefter NKM ApS gjer 100% af kapitalen i begge sel skaber.

Samtidigt har N & S P/S reduceret sin andel af investeringen i Byggemodningssel skabet Marmormolen P/Stil
10%. Selskabet har indregnet effekten af transaktionerne. Selskabet har modtaget en kompensation fra joint
venture partner, som er indregnet i bruttoresultatet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B..

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveardien
af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet
under omsadningsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
geindre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vazdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele malestil dagsveardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
5.551.300 (69)

12.475 2.704

14.096 0
(582 €Y

5.577.289 2.634
1 (1.357.811) (652)
4.219.478 1.982

12.475 1.982

4.207.003 0

4.219.478 1.982
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Balance pr. 30.06.2012

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
2.981.381 0

0 2.969

1.500.000 1.500

2 4.481.381 4.469
4.481.381 4.469

38.750 39

14.250.000 0

0 10.438

0 46

14.288.750 10.523

283.836 39

14.572.586 10.562
19.053.967 15.031
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Balance pr. 30.06.2012
201112 2010/11

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.994.718 1.982
Overfert overskud eller underskud 4.140.472 (67)
Egenkapital 6.260.190 2.040
Udskudt skat 152.513 0
Hensatte for pligtelser 152513 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 77.500 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 10.563.466 11.569
Skyldig sel skabsskat 1.205.298 626
Anden gadd 795.000 796
Kortfristede gaddsfor pligtelser 12.641.264 12.991
Gaddsfor pligtelser 12.641.264 12.991
Passiver 19.053.967 15.031
Ejerforhold 4

Koncernforhold 5
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11
Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom-  veardisme-  eler under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 1.982.243 (66.531) 2.040.712
Arets resultat 0 12.475 4.207.003 4.219.478
Egenkapital ultimo 125000 1994718 4140472 _ 6.260.190
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Noter
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.205.298 652
AEndring af udskudt skat 152.513 0
1.357.811 652
K apitalande- K apitalande-
lei tilknytte- lei associere- Andrevee -
devirksom- devirksom- dipapirer og
heder heder kapitalandele
Kr. Kr. Kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 0 312.500 1.500.000
Reklassifikationer 312.500 (312.500) 0
Tilgange 2 0 0
Kostprisultimo 312.502 0 1.500.000
Opskrivninger primo 0 2.656.407 0
Andel of drets resultat 12.472 0 0
Andre reguleringer 2.656.407 (2.656.407) 0
Opskrivninger ultimo 2.668.879 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.981.381 0 1.500.000
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
N & SP/S K gbenhavn P/S 100,00
Komplementarselskabet N & S ApS Kgbenhavn ApS 100,00
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Anparter 125 1.000,00 125.000
125 125.000
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Noter

4. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
B-House ApS, CVR-nr. 101570 21

5. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Nordkranen A/S Ejendomsudviklingssel skab, K gbenhavn



