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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 for HWF
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 7. april 2022

Direktion

Henrik William Fugmann
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i HWF Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for HWF Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. april 2022

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Kaspar Holldnder-Mieritz
statsautoriseret revisor
mne34346
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet HWF Holding ApS
Heffdingsvej 20
2500 Valby
CVR-nr.: 4091 41 96
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik William Fugmann
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Dattervirksomheder Vilh. Fugmann & Sen A/S, 2500 Valby
Fugmann A/S, 2500 Valby
Kapitalinteresse Ejendomsselskabet af 7.11.2019 ApS, 2500 Valby
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2021 2020
t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 24.134 7.899
Resultat af primeer drift 6.955 4.074
Finansielle poster, netto 2.382 283
Arets resultat 7.186 3.371
Balance:
Balancesum 63.188 63.027
Investeringer i materielle anleegsaktiver 332 292
Egenkapital 29.096 22.423
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 108 108
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 198,2 163,6
Soliditetsgrad 43,4 33,0
Egenkapitalforrentning 27,8 -

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Hoved- og negletallene for 2020 omfatter kun perioden 23. oktober 2020 - 31. december 2020.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivtet omfatter i lighed med tidligere ar el-installationsvirksomhed og beslagtede
omréder samt investering i vaerdipapirer og ejendomme.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har ikke veret usikkerheder eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens bruttofortjeneste udger 24,1 mio. mod 7,9 mio. sidste &r. Det ordinare resultat for skat udger
kr. 9,3 mio. mod kr. 4,4 mio. sidste ar. Det skal bemearkes, at sammenligningstallene for 2020 er pavirket
af, at selskabet forst erhvervede alle aktierne i datterselskabet Vilh. Fugmann & Sen A/S den 23. oktober
2020, hvorefter dette selskab er ejet 100%.

Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for 2020 forventede en bruttofortjeneste
og resultat for skat for 2021 pa niveau med 2020. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Koncernen er pavirket af den generelle udvikilng i byggebranchen og har historisk klaret sig pent i
markedet.

Miljeforhold

Koncernens aktiviteter har ikke direkte pavirkning pa det eksterne milje, hvorfor der ikke er foretaget
foranstaltninger til athjelpning heraf.

Videnressourcer

Koncernen er i besiddelse af tilstrekkelig vidensressourcer, herunder neglepersoner til at sikre og
fastholde den fremtidige indtjening.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer en stigende bruttofortjeneste pa 15-25% 1 forhold til seneste regnskabsar
Distributions- og administrationsomkostninger forventer ledelsen ligeledes vil stige 15-25%. Aret resultat
for skat forventes at stige med 10-15%. Koncernen har en god ordrebeholdning og har haft et godt 1.
kvartal 2022.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HWF Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HWF Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori HWF Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnés kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen 1 tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapitalejere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i kapitalinteresser méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenleegninger (bogfort-veerdi metoden)

Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes bogfert-veerdi metoden. Herved sammen-
leegges de to virksomheder til bogferte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle veder-
lag, som overstiger den bogferte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Bogfert-verdi metoden gennemferes pr. overtagelsesdagen, og der tilrettes ikke sammenligningstal.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere

Ved forste indregning males minoritetsinteresser til minoritetsinteressernes forholdsmeassige andel af
dagsveerdien af de identificerede nettoaktiver i den overtagne virksomhed. Herved indregnes der alene
goodwill vedrerende modervirksomhedens andel af den overtagne virksomhed.

Ved efterfolgende @ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirk-
somheden indregnes forskellen mellem vederlaget og den bogforte verdi direkte pé egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger, udlejning af ejendomme samt
andre driftsindtaegter og omkostninger vedrerende ejendomme.

Koncernen har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomseatning omfatter verdien af arets leverede ydelser, inklusive udleg for kunder med fradrag af
mervaerdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget samt lejeindtaegter ved udlejning.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses generelt for at vere
tilfeeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsérets udlab
. Der foreligger en forpligtende salgsaftale
. Salgsprisen er fastlagt
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nar de samlede indtagter og omkostninger samt ferdigge-
relsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien
af arets udforte arbejde (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtegter
og omkostninger pad entreprisekontrakten og fardiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres
palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga koncernen.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemverender med lejere.

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der atholdes for at
opnd &rets nettoomsetning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-
kostninger til rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt af-
skrivninger pa produktionsanlag, med regulering for a&ndringer i faerdigvarelagre og varer under fremstil-
ling.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pé aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensettelse til tab pa entreprisekontrakter, nar der er tale om tabsgivende kontrak-
ter.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til koncernenss
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Omkostninger vedrerende ejendomme

Omkostninger vedrerende ejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparati-
ons- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &ret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af kapi-
talinteressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og
fradrag af afskrivning p& goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 0-55 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Koncernen har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaeegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle ogvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pé vardifor-ringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og méles efter den indre verdis
metode. Indre verdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmassi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af narveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer, som ikke er barsnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden péd balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsverdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til
de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangverende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

HWEF Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfere et forbrug af koncernens skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsverdi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 ér.
De hensatte forpligtelser méales p& baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser
med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risi-
ko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangvaerende ar-
bejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangvearende arbejde som en
hensat forpligtelse. Det hensatte belab

indregnes under produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sadledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestremme er inde
holdt i pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreomme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der "Renteindtegter og udbytter, modtaget™.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
vardiendringer.
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Resultatopgerelse
Koncern Moderselskab
1/1 2021 5/11 2019 1/1 2021 5/11 2019
Note -31/12 2021 -31/12 2020 -31/12 2021 -31/12 2020
Bruttofortjeneste 24.134.126 7.899.117 0 0
Distributionsomkostninger -810.672 -287.387 0 0
Administrationsomkostning
er -16.368.248 -3.537.974 -75.740 -92.606
Driftsresultat 6.955.206 4.073.756 -75.740 -92.606
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 6.814.906 3.161.799
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 0 0 0 1.816.595
Indtegter af
kapitalinteresser -4.886 -3.686 0 0
Andre finansielle indtaegter 3.334.320 600.124 0 0
@vrige finansielle
omkostninger -947.147 -313.016 -72.193 -128.609
Finansiering netto 2.382.287 283.422 6.742.713 4.849.785
Resultat for skat 9.337.493 4.357.178 6.666.973 4.757.179
4  Skat af arets resultat -2.151.158 -986.154 38.288 27.090
5 Arets resultat 7.186.335 3.371.024 6.705.261 4.784.269
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i HWF
Holding ApS 7.667.409 3.676.295
Minoritetsinteresser -481.074 -305.271
7.186.335 3.371.024

HWF Holding ApS - Arsrapport for 2021 18



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
Anlzgsaktiver
6  Grunde og bygninger 2.879.414 3.030.962 0 0
7 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 2.359.364 2.388.187 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 5.238.778 5.419.149 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 32.897.188 27.682.282
9 Kapitalinteresser 11.428 16.314 0 0
10 Andre verdipapirer og
kapitalandele 300.000 100.000 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 311.428 116.314 32.897.188 27.682.282
Anlzgsaktiver i alt 5.550.206 5.535.463 32.897.188 27.682.282
Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 235.949 217.136
Varebeholdninger i alt 235.949 217.136
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 19.831.221 18.641.147 0 0
11 Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 9.897.410 1.990.511 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 344.577 905.888
Tilgodehavender hos
kapitalinteresser 1.318.495 1.066.409 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 156.178 135.164 156.178 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.876.360 463.736
Andre tilgodehavender 7.084.613 2.669.790 4.704 4.704
12 Periodeafgransningsposter 116.444 89.523 0 0
Tilgodehavender i alt 38.404.361 24.592.544 2.381.819 1.374.328
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
Andre verdipapirer og
kapitalandele 16.602.733 14.396.006 0
Verdipapirer i alt 16.602.733 14.396.006 0
Likvide beholdninger 2.394.834 18.285.526 134.921 52.334
Omsatningsaktiver i alt 57.637.877 57.491.212 2.516.740 1.426.662
Aktiver i alt 63.188.083 63.026.675 35.413.928 29.108.944
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 0 0 12.333.163 7.042.982
Overfort resultat 27.112.418 20.657.157 14.779.255 13.614.175
Foresléet udbytte for
regnskabsaret 250.000 113.000 250.000 113.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 27.412.418 20.820.157 27.412.418 20.820.157
Minoritetsinteresser 1.683.828 1.602.754 0 0
Egenkapital i alt 29.096.246 22.422.911 27.412.418 20.820.157
Hensatte forpligtelser
13 Hensettelser til udskudt
skat 2.136.172 1.911.756 0 0
14 Andre hensatte forpligtelser 350.000 250.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.486.172 2.161.756 0
Gealdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.520.465 2.655.000 0 0
Anden geld 0 639.266 0 0
15 Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 2.520.465 3.294.266 0 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
15 Kortfristet del af langfristet
geld 134.535 0 0 0
11 Modtagne forudbetalinger
vedregrende igangvarende
arbejder for fremmed
regning 4.200.762 5.718.798 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 7.269.651 4.615.284 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder 0 0 1.029.920 0
Selskabsskat 0 0 0 436.646
Anden geeld 17.480.252 24.813.660 6.971.590 7.852.141
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 29.085.200 35.147.742 8.001.510 8.288.787
Geeldsforpligtelser i alt 31.605.665 38.442.008 8.001.510 8.288.787
Passiver i alt 63.188.083 63.026.675 35.413.928 29.108.944
Efterfelgende begivenheder
Medarbejderforhold
Oplysninger om dagsveerdi
16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for

nettoop-
skrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- Overkurs indre verdis Overfertre- regnskabs-  Minoritets-
hedskapital ved emission metode sultat aret interesser I alt
Egenkapital 5. november 2019 50.000 13.921.300 0 1.718.516 0 1.297.483 16.987.299
Resultatandel 0 0 0 2.952.753 113.000 305.271 3.371.024
Overfort til overfort resultat 0 -13.921.300 0 13.921.300 0 0 0
Regulering ved
virksomhedssammenlagning
efter bogfert-veerdi metoden 0 0 0 2.064.588 0 0  2.064.588
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 0 0 20.657.157 113.000  1.602.754 22.422911
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -113.000 0 -113.000
Resultatandel 0 0 0 6.455.261 250.000 81.074  6.786.335
50.000 0 0 27.112.418 250.000 1.683.828 29.096.246
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Reserve for

nettoop-

skrivning Foresliet

efter den udbytte for

Virksom- Overkurs indre vaerdis Overfertre-  regnskabs-
hedskapital ved emission metode sultat aret I alt
Egenkapital 5. november 2019 40.000 0 0 0 0 40.000
Kontant kapitaludvidelse 0 13.921.300 0 0 0 13.921.300
Resultatandel 0 0 7.042.982 -2.371.713 113.000  4.784.269
Overfort til overfort resultat 0 -13.921.300 0 13.921.300 0 0
Overfort fra frie reserver 10.000 0 0 0 0 10.000

Regulering ved virksomhedssammenlagning

efter bogfert-vaerdi metoden 0 0 0  2.064.588 0  2.064.588
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 0 7.042.982 13.614.175 113.000 20.820.157
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -113.000 -113.000
Resultatandel 0 0 5.290.181 1.165.080 250.000  6.705.261
50.000 0 12.333.163 14.779.255 250.000 27.412.418
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgeorelse

Koncern
1/1 2021 5/11 2019
-31/12 2021 -31/12 2020
Arets resultat 7.186.335 3.371.024
19 Reguleringer 5.050.303 1.228.236
20 Andring i driftskapital -20.641.073 -6.579.114
Pengestremme fra drift for finansielle poster -8.404.435 -1.979.854
Renteindbetalinger og lignende -3.334.320 -600.124
Renteudbetalinger og lignende 947.147 313.016
Pengestrom fra ordineer drift -10.791.608 -2.266.962
Betalt selskabsskat -1.947.749 -2.082.084
Pengestremme fra driftsaktivitet -12.739.357 -4.349.046
Kb af materielle anlaegsaktiver -331.608 0
Keb af kapitalandele og andre verdipapirer -300.000 0
Salg af kapitalandele og andre verdipapirer 100.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -531.608 0
Andre hensatte forpligtelser 100.000 0
Udbetalt udbytte -113.000 0
Minoritetsinteressers andel af udbytte i dattervirksomhed -400.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -413.000 0
Zndring i likvider -13.683.965 -4.349.046
Likvider 1. januar 2021 32.681.532 37.030.578
Likvider 31. december 2021 18.997.567 32.681.532
Likvider
Likvide beholdninger 2.394.834 18.285.526
Verdipapirer 16.602.733 14.396.006
Likvider 31. december 2021 18.997.567 32.681.532
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfelgende begivenheder
Usikkerheden omkring situationen i Ukraine kan pdavirke aktivitet og resultat negativt, bade
omkring forsyningssikkerheden pa materialer samt den generelle prisudvikling. Der er ikke
indtruffet andre begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veaesentligt.

Oplysninger om dagsveerdi

Koncern
Unoterede
veaerdipapirer
Borsnoterede Borsnoterede og kapital-
aktier obligationer andele
Dagsveerdi 31. december 2021 15.346.540 1.256.193 0
Arets @ndringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 2.823.023 16.401 -4.500
Koncern Moderselskab
1/1 2021 5/11 2019 1/1 2021 5/11 2019
-31/12 2021 -31/12 2020 -31/12 2021 -31/12 2020
Medarbejderforhold
Lonninger og gager 51.942.775 47.826.112 0 0
Pensioner 4.298.838 3.826.831 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 612.614 567.003 0 0
56.854.227 52.219.946 0 0
Direktion 2.337.767 2.314.830 0 0
Bestyrelse 38.400 36.000 0 0
Direktion og bestyrelse 2.376.167 2.350.830 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 108 108 0 0
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.926.744 436.540 -38.288 -27.090
Arets regulering af udskudt
skat 224.414 549.614 0 0
2.151.158 986.154 -38.288 -27.090
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Moderselskab
1/1 2021 5/112019
-31/12 2021 -31/12 2020
5.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 5.290.181 7.042.982
Udbytte for regnskabséret 250.000 113.000
Overfores til overfort resultat 1.165.080 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -2.371.713
Disponeret i alt 6.705.261 4.784.269
Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
6.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2021 7.496.611 7.496.611 0 0
Kostpris 31. december
2021 7.496.611 7.496.611 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -4.465.649 -4.427.762 0 0
Arets afskrivninger -151.548 -37.887 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 -4.617.197 -4.465.649 0 0
Regnskabsmeaessig verdi
31. december 2021 2.879.414 3.030.962 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
7. Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 9.616.429 9.324.407 0 0
Tilgang i érets lab 1.666.265 292.022 0 0
Afgang i arets lob -1.543.693 0 0 0
Kostpris 31. december
2021 9.739.001 9.616.429 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -7.228.242 -7.019.133 0 0
Arets afskrivninger -828.630 -209.109 0 0
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé
athaendede aktiver 677.235 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2021 -7.379.637 -7.228.242 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2021 2.359.364 2.388.187 0 0
Leasede aktiver indgér med
en regnskabsmeessig verdi
pa 1.946.925 1.993.176 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob som
folge af udbytte
Kostpris 31. december
2021

Opskrivninger 1. januar
2021

Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill

Udbytte

Overfort fra
kapitalinteresse

Regulerig ved
virksomhedssammenlegnin
g efter indre veerdi metoden

Opskrivninger 31.
december 2021

Regnskabsmaessig verdi
31. december 2021

Tilknyttede virksomheder:

Vilh. Fugmann & Sen A/S
Fugmann A/S

31/12 2021 31/12 2020
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Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020
20.639.300 0
0 28.139.300
0 -7.500.000
20.639.300 20.639.300
7.042.982 0
6.814.906 3.161.799
-1.600.000 0
0 2.064.588
0 1.816.595
12.257.888 7.042.982
32.897.188 27.682.282
Hjemsted Ejerandel
2500 Valby 100 %
2500 Valby 90 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
9.  Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2021 20.000 0 0 0
Tilgang i érets lab 0 20.000 0 14.228.000
Afgang i arets lob 0 0 0 -14.228.000
Kostpris 31. december
2021 20.000 20.000 0 0
Opskrivninger 1. januar
2021 -3.686 0 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill -4.886 -3.686 0 1.816.595
Regulering ved
virksomhedssammenlegnin
g efter bogfort-verdi
metoden 0 0 0 247.993
Overfort til kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 0 -2.064.588
Opskrivninger 31.
december 2021 -8.572 -3.686 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2021 11.428 16.314 0 0
Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet af 7.11.2019 ApS 2500 Valby 50 %
10. Andre vaerdipapirer og

kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 100.000 100.000 0 0
Tilgang i érets lab 300.000 0 0 0
Afgang i arets lob -100.000 0 0 0
Kostpris 31. december
2021 300.000 100.000 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. december 2021 300.000 100.000 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
11. Igangvzrende arbejder
for fremmed regning
Salgsverdi af periodens
produktion 76.564.950 48.535.197 0 0
Modtagne acontobetalinger -70.868.302 -52.263.484 0 0
Igangvaerende arbejder
for fremmed regning,
netto 5.696.648 -3.728.287 0 0
Der indregnes séledes:
Igangveerende arbejder for
fremmed regning
(omsetningsaktiver) 9.897.410 1.990.511 0 0
Igangverende arbejder for
fremmed regning
(modtagne forudbetalinger) -4.200.762 -5.718.798 0 0
5.696.648 -3.728.287 0 0
12. Periodeafgraensningsposte
r
Ovrige
periodeafgrensningsposter 116.444 89.523 0 0
116.444 89.523 0 0
13. Hensaettelser til udskudt
skat
Hensettelser til udskudt
skat 1. januar 2021 1.911.756 1.362.144 0 0
Udskudt skat af arets
resultat 224416 549.612 0 0
2.136.172 1.911.756 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
14. Andre hensatte
forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
1. januar 2021 250.000 250.000 0 0
Arets @ndring i andre
hensatte forpligtelser 100.000 0 0 0
350.000 250.000 0 0

15.

16.

I forbindelse med koncernens anvendelse af AB92 vedrerende entrepriser er foretaget hensettelser
til garantireperationer.

Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2021 fristet gaeld 31/12 2021 efter 5 ar
Koncern
Geeld til
realkreditinstitutter 2.655.000 134.535 2.520.465 1.453.231
2.655.000 134.535 2.520.465 1.453.231

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa t.kr. 2.655, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger t.kr. 2.879.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, tkr. 0, herunder pengeinstituts arbejds- og
betalingsgarantier pa tkr. 0, har koncernen stillet virksomhedspant p&d nominelt tkr. 7.000
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi péd balancedagen

udgor:

t.kr.
Varebeholdninger 236
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.831
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 412

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2021
udger 1.947 tkr., jevnfer note 3, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.
december 2021 udger 1.864 t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

17.

18.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernens forsikringsselskab har overfor bygherrer pr. 31. december 2021 stillet arbejds- og
betalingsgarantier for t.kr. 34.707.

Leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har samlede leje- og leasingforpligtelser for t.kr. 1.518. Af den samlede forpligtelse
forfalder t.kr. 605 inden for 1 ar, mens t.kr. 913 forfalder mellem 1 og 5 ar.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter fra og med den 23.
oktober 2020 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med den 23. oktober 2020 ubegrenset og solidarisk med de evrige sambe-
skattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og ud-
bytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Henrik William Fugmann Hovedaktionaer
Marielystvej 12

2000 Frederksberg

Danmark

Transaktioner

Transaktioner med nartstdende parter vedrerende almindelig samhandel, som er foretaget pa
markedsmassige vilkar. Der har varet transaktioner mellem Fugmann A/S, Vilh. Fugmann & Sen
A/S og HWF Holding ApS samt med bestyrelsesmedlem Jesper Smidt-Nielsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
1/1 2021 5/112019
-31/12 2021 -31/12 2020
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 980.178 246.996
Andre finansielle indtaegter 3.334.320 600.124
Ovrige finansielle omkostninger -947.147 -313.016
Leasingaktiver -468.206 -292.022
Skat af arets resultat 2.151.158 986.154
5.050.303 1.228.236
20. Andring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger -18.813 80.031
Andring i tilgodehavender -13.790.803 5.194.931
Andring i leverandergeeld og anden gald -6.836.343 -11.857.762
Andre @ndringer i driftskapital 4.886 3.686
-20.641.073 -6.579.114
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