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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 28. september 2023 -
27. september 2024 for Schroll Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 27. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

28. september 2023 - 27. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 10. december 2024

Direktion:

Seren Dolleris Schroll
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Schroll Management ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Schroll Management ApS for regnskabsaret 28.
september 2023 - 27. september 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 27. september 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 28. september 2023 - 27. september 2024 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 10. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter i datterselskaber, salg af konsulentydelser,
formueadministration og hermed beslagtet virksomhed. Herudover beskaeftiger selskabet sig med
udvikling af ny genetik indenfor prydplanter, som kan danne grundlag for en beskyttelse af nye IP-
rettigheder (nyhedsbeskyttelse og/eller patent). Den nye genetik indenfor plantesorter anvendes til
brug for produktion og salg af eksterne producenter pa licens-basis i EU og pa andre kontinenter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 28. SEPTEMBER - 27.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapital-

interesser

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

RESULTAT FOQR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Ekstraordinaert udbytte
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [
Overfert resultat

SEPTEMBER

Note

w

2023/24
kr.

16.415.205

-8.625.498
-2.060.360

5.729.347
3.014.399
1.779.672

-385.423
10.137.995
-1.547.540

8.590.455

244.000
72.968.529

2.284.299
-66.906.373

8.590.455

2022/23
kr.

11.987.656

-7.513.714
-1.718.051

2.755.891
2.154.380
1.415.301

-303.710

6.021.862

-823.755

5.198.107

235.600
0

2.154.380
2.808.127

5.198.107
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BALANCE 27. SEPTEMBER

AKTIVER Note

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiiiiiiniiiiinninannnns
Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, 7
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiin...
Kapitalandele i kapitalinteresser.......ccovvveiiiiniiiineeiennenennnns
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.ccccvviiinnn....
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.. 8
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiitiiiieieeeeeeenneeneeneaneenens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 9
[ [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER. .....oitiiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...t

2024
kr.

4.674.289
1.609.051
6.283.340

303.330
303.330

9.317.697
259.118
8.132.207
17.709.022

24.295.692
0
10.000.000
2.082.184
21.065
12.103.249
17.989.740
30.092.989

54.388.681

2023
kr.

4.712.520
1.742.422
6.454.942

583.037
583.037

80.001.926
227.207
12.294.527
92.523.660

99.561.639
30.100.000
15.350
2.556.636
24.125
32.696.111
55.246
32.751.357

132.312.996
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BALANCE 27. SEPTEMBER
PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns
Overfart OVerskud........ooveveeeiineiiieiiiiiiiiireieeeieeeereneannes
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...uniiiiiiiiiiiii it cetiiii e eeeieiee e eenes
Hensaettelse til udskudt skat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

Ansvarlig lANeKapital......v.vveriniiiiiiiieeeeeieieieeeeeeeenenen,
Selskabsskat,..oeueirreiiriiiii i e
Sambeskatningsbhidrag.......coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiin...

Ansvarlig laneKapital....o.v.vviririiiiiiiieeeiereeeaenenen,
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat,..oveiereiire i e e
Skyldig sambeskatningsbidrag ......ccoeveeiiiiniiiineeienneirennnennns
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

12

2024
kr.

400.000
8.887.899
4.901.004

28.785.718

244.000

43.218.621

1.351.009

1.351.009

0
2.195.368
0
2.195.368

1.500.000
63.867
71.975

4.150.000

0

48.220
1.789.621
7.623.683

9.819.051

54.388.681

10

2023
kr.

400.000
11.599.326
5.034.854
90.562.515
235.600

107.832.295

1.416.739

1.416.739

1.500.000
2.162.976
48.220
3.711.196

0

102.839
185.896
6.350.000
71.223
2.978.294
9.664.514
19.352.766

23.063.962

132.312.996
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre  Reserve for

vaerdis udviklings- Overfort Forslag til

kr. Anpartskapital metode omkostninger overskud udbytte l alt
Egenkapital 28. september
2023 .. 400.000 11.599.326 5.034.854 90.562.515 235.600 107.832.295
Forslag til resultatdispone-
FING eeeeeieeeeeneeeneeeneeaneenns 2.284.299 -66.906.373 73.212.529 8.590.455
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............. -235.600 -235.600
Ekstraordinaert udbytte...... -72.968.529 -72.968.529
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger ...... 1.609.051 -1.609.051 0
Andre reg. af indre veerdi.... -4.995.726 4.995.726 0
Overforsler
Ned- og afskrivninger......... -1.780.653 1.780.653 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... 37.752 -37.752 0

Egenkapital 27. september
2024.....ccciiiiiiiiiiiiieee, 400.000 8.887.899 4.901.004 28.785.718 244.000 43.218.621
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapital-
interesser

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalinteresser.......ooviviiiiiiiiiiiiiiniinenennnns

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat

2023/24
kr.

15
7.103.568
1.078.528
134.902
308.500

8.625.498

2.284.299
730.100

3.014.399

0
1.779.672

1.779.672

149.064
236.359

385.423

1.613.203
67
-65.730

1.547.540

2022/23
kr.

13
6.256.190
831.766
110.824
314.934

7.513.714

2.154.380
0

2.154.380

654.033
761.268

1.415.301

43.639
260.071

303.710

770.536
-4
53.223

823.755

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver
Udv.projekter
Faerdiggjorte under udferelse
udviklings- og

kr. projekter forudbetalinger
Kostpris 28. september 2023.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaiaean, 7.160.845 1.742.422
Overfarsler til/fra andre poster......c.evviiiiiiiiiiiiieiienennnens 1.742.422 -1.742.422
(o= 1y S PP 0 1.609.051
Kostpris 27. september 2024..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 8.903.267 1.609.051
Afskrivninger 28. september 2023......c.eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeen, 2.448.325 0
Arets afsKrVIINGEr .....ieiiieii e, 1.780.653 0
Afskrivninger 27. september 2024...........c..ccoiiiiiiiiiiiiinann.. 4.228.978 0
Regnskabsmaessig vaerdi 27. september 2024..................... 4.674.289 1.609.051

Selskabets aktiverede udviklingsomkostninger omfatter afholdte omkostninger i forbindelse
med udvikling af ny genetik indenfor prydplanter, som kan danne grundlag for en beskyttelse
af nye IP-rettigheder (nyhedsbeskyttelse og/eller patent). Den nye genetik indenfor
plantesorter anvendes bade til brug for produktion og salg af eksterne producenter pa licens-
basis.

Selskabet har i naervaerende arsregnskab aktiveret yderligere udviklingsomkostninger pa i alt
1.609 t.kr, saledes aktiverede udviklingsomkostninger pr. statusdagen udger 6.283 t.kr. En
vaesentlig del af disse omkostningerne er afholdt i forbindelse med egentligt
foraedlingsarbejde, herunder testproduktioner af de fra foraedlingen valgte selektioner med
henblik pa at optimere og sikre en hgj kvalitet af introducerede og beskyttede genotyper.

Faldet i afholde udviklingsomkostninger fra 2021/22 pa 2.938 t.kr. til 1.742 t.kr. sidste ar og
1.609 t.kr. i ar skyldes, at det er valgt at producere test batch til evaluering med et lavere
antal planter pr. sort, med henblik pa at effektivisere processen og minimere ungdvendigt
spild.

For at sikre virksomhedens kunder det staerkeste genetik-sortiment primaert indenfor
Hydrangea macrophylla, sa forventer ledelsen, at der kontinuert skal investeres betydelige
ressourcer i udviklingen.

P& baggrund af det realiserede salg i regnskabsaret samt forventningerne til den fremtidige
indtjening, er det ledelsens vurdering at udviklingsomkostningerne opfylder kravene til
indregning og maling i arsregnskabet, ligesom veaerdiansaettelsen er foretaget pa et forsvarligt
grundlag.

13

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 28. september 2023........cccvvvvevennnenn.
Kostpris 27. september 2024........................

Af- og nedskrivninger 28. september 2023..........
Arets afskrivninger ........cooevveviniieiniiiineininnnn.
Af- og nedskrivninger 27. september 2024......

Regnskabsmaessig vaerdi 27. september 2024...

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Veardireguleringer 28. september 2023...........
Arets resultat .....oc.uveveereiniineiieieieieeieennns
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede
AKEIVEL e eeeteeet e e e e e e eeeeneeeaens
Veerdireguleringer 27. september 2024........

Regnskabsmaessig vaerdi 27. september 2024.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...............

Langfristede geeldsforpligtelser

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

..................................... 2.291.896
..................................... 2.291.896

..................................... 1.708.859
..................................... 279.707
..................................... 1.988.566

..................................... 303.330

Kapitalandele i Lejedepositum
datter-  Kapitalandele i og andre
virksomheder kapitalinteresser tilgodehavender

68.402.599 227.207 12.294.527
0 31.911 0
-67.972.801 0 -4.162.320
429.798 259.118 8.132.207
11.599.327 0 0
2.284.299 0 0
-4.995.727 0
8.887.899 0 0
9.317.697 259.118 8.132.207
2024 2023
kr. kr.

................. 634.531 1.447.653

634.531 1.447.653

27/9 2024 Afdrag Restgaeld 27/9 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital..........cccoeveenennnnen.n. 1.500.000 1.500.000 0 1.500.000
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 2.195.368 0 0 2.162.976
Sambeskatningsbidrag........ccccceeveieeinnn... 0 0 0 48.220

3.695.368 1.500.000 0 3.711.196

14

Note

10
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 11

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.195 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Der er afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter i selskaberne

Schroll Medical Holding ApS og Schroll Medical ApS, gaelden udger O t.kr. pr. 30. september

2024.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Schroll Management ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Licensindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiineenennnenns 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Uddrag af anvendt regnskabspraks for vaesentlige balanceposter i kapitalandele i dattervirksomheder
Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag for
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



