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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Spinnewco ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 25. marts 2025

Direktion:

Anders Kiilsgaard Borrisholt

Bestyrelse:

Hans Kann Rasmussen Henrik Dahl Niels Ravn
Formand Naestformand

Per Skovsted Anders Kann Elten



DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Spinnewco ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spinnewco ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafthaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har il
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. marts 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Henrik Kronborg Iversen Rolan Atl Caballero Pena Espedal
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne24687 mne47789
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LEDELSBERETNING

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i investering i finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat skal vurderes over en arreekke og i forhold til den valgte investeringsstrategi.

Resultatet for 2024 vurderes at ligge pa et forventeligt niveau givet den valgte investeringsstrategi
samt de gkonomiske- og markedsmaessige vilkar, som 2024 har budt pa.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Spinnewco ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for regnskabsklasse C. Arsrapporten
er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Finansielle indteegter og omkostninger er praesenteret fgrst i resultatopgorelsen, idet dette udger
selskabets hovedaktivitet.

Preesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld, veerdipapirer og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes il
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPGQRELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrarende vaerdipapirer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, honorar til radgivere m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer males til dagsveerdi (senest kendte bgrskurs) pa balancedagen. lkke bgrsnoterede
veerdipapirer males til dagsveerdi opgjort ud fra en tilnaermet salgsveerdi af det relevante aktiv pa
baggrund af anerkendte veerdiansaettelsesmetoder for unoterede veerdipapirer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser
Tilgodehavender og geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der for de i balancen opferte
tilgodehavender og geeldsforpligtelser svarer til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat males pa& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.
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RESULTATOPGQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2024

Note 2024 (tkr.) 2023 (tkr.)
Finansielle indtaegter ... 38.867 26.884
Finansielle omKoStNINGEr .......cccooiiiiiiiiiieiiieeeeeen -2.417 -4.859

1. Administrationsomkostninger ...........ccccceveiiiiiiiiiiieeeeeeens -1.635 -1.546
Resultat for skat .........cccovvmmmiiiiniii e 34.815 20.479
2. Skataf aretsresultat ..........coooviieiiiii -6.444 -3.245
ARETS RESULTAT ......oociiirrererserse s e e e ssessssssessessenns 28.371 17.234

Resultatdisponering

Overfart resUlat .......oooeee e 28.371 17.234

28.371 17.234




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

P
(]
=
(0]

AKTIVER

VardiPapIrer ....cooeeeeeeee e

Finansielle anlaegsaktiver.........ccccccviiiiiiiiniiiinsnsssnnssnsnnn

ANLAEGSAKTIVER ....corveirimernsme s s s ssssssanenas

Beregnet udskudt skat, aktiv ..........ccccoceiiiiiiiis
Tilgodehavende skat ...
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender ..o

Likvide beholdninger ...,

OMSAETNINGSAKTIVER .....eeiiiinmeernnnen s snsnnnens

AKTIVER

2024 (tkr.)

2023 (tkr.)

461.472 427115
461.472 427.115
461.472 427.115
0 3.948

1.595 0
374 1.750
1.969 5.698
4.600 4.852
6.569 10.550
468.041 437.665




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024 (fortsat)

Z
(]
=
(0]

o

PASSIVER 2024 (tkr.) 2023 (tkr.)
Selskabskapital .........cccueiiiiiiii 450 450
Overfart resultat ........ooovvevieiiiiiieeeeeeeeeeeee 465.095 436.724
EGENKAPITAL ... cisssssssssssssssssssssssssssssssssas 465.545 437.174
Udskudt SKat ......oevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennaenes 868

HENSATTE FORPLIGTELSER ........ccccoiiiriirrnnnsnnnnssssnnnn, 868

Skyldig selskabsskat .........cceeevieiiiiiii 0 26
ANden gald ......eeeiiiiiiiiiiiieee 1.628 465
Gaeldsforpligtelser ... 1.628 491
GAELDSFORPLIGTELSER .......cccoveemmmrrrrnssssnnnnnnns 1.628 491
PASSIVER .....ccciirrrrrrrnrnnssssssssssssssssss s 468.041 437.665

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser
Eventualforpligtelser
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EGENKAPITALOPGORELSE

Selskabskapital
Overfart resultat

Forslag til
01.01.24 resultatdisponering 31.12.24
450 0 450
436.724 28.371 465.095
437.174 28.371 465.545

11
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NOTER

Administrationsomkostninger
Medarbejderforhold

Gager og lgnninger til bestyrelse og direktion ................
PENSIONEN ..
Andre omkostninger til social SiKring .........ccccccovviiineeeen.

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit .......................

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst .........ccoooviiiineeenn.
Regulering tidligere ar .......cceeveiiiiieiieeeeeee e
Regulering af udskudt skat ..........cccoovvviiiiiiiiiiee.

Anlaegsoversigt

Veerdipapirer

KOSIPIiS 1. JANUAN ....eeviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgang i Arets 18D ..o
Afgang i Arets 1Bb ..o

Kostpris 31. december ...

Kursregulering, netto 1. januar .......ccccooeveevvvieiiieeeeeeeee.

Tilbagefarsel af urealiseret kursregulering primo

pa veerdipapirer solgt i aret ........cccceeeeeeiiiiiiieeee e
Kursregulering pa vaerdipapirer i behold, netto ...............

Kursreguleringer, netto 31. december .........ccccceeee

Regnskabsmaessig veerdi 31. december ............ceuvveeeeee

2024 (tkr.)

2023 (tkr.)

436 381

0 0

0 0

436 381

1 1

1.937 1.619
-309 275
4.816 1.351
6.444 3.245
382.481 361.651
143.334 167.037
-114.356 -146.207
411.459 382.481
44.634 46.194
-19.174 -9.190
24.553 7.630
50.013 44.634
461.472 427115
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NOTER

Anlzegsoversigt - fortsat

Dagsveerdioplysninger

Barsnoterede aktier og obligationer
Dagsveaerdi pr. 31. december .........ccovviiiiiieeieiieeiiee
Arets veerdiregulering i resultatopgerelsen .....................

DagsveerdiniVeaU .........ccoeeeeeeieeeiieee e

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende
aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Unoterede veerdipapirer
Dagsveaerdi pr. 31. december .........ooviiiiiiieiieieeiiieee
Arets veerdiregulering i resultatopgerelsen .....................

DagsveerdiniVeaU ........ccooeeeeeeieieieecee s
Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra tilneermet salgsveerdi af
det relevante aktiv pa baggrund af anerkendte
veerdiansaettelsesmetoder for unoterede veerdipapirer.

Beregnet udskudt skat

Udskudt skat 1. januar ...,
Arets regulering af udskudt skat ............ccccoveveverrrenrrrnnne.

Udskudt skat 31. december ......o.oveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Udskudt skat relaterer sig til:

Urealiserede kursreguleringer pa unoterede vaerdipapirer
Fremfarselsberettigede skattemaessige underskud ..........

Udskudt skat 31. december ......o.oveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

2024 (tkr.) 2023 (tkr.)
256.448 253.165
14.185 15.030

1 1
205.024 173.950
10.368 -7.400
3 3

-3.948 -5.300
4.816 1.352
868 -3.948
1.660 1.254
-792 -5.202
868 -3.948

Ledelsen har vurderet veerdiansaettelsen af det udskudte skatteaktiv,

og pa baggrund af den forventede investeringsstrategi vurderet
det sandsynligt, at der vil vaere fremtidig skattepligtig indkomst

til radighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud kan anvendes.

Det udskudte skatteaktiv forventes udnyttet inden for 1-3 ar.
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NOTER

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser

Finansielle instrumenter
Selskabet har indgéet valutaterminskontrakter i USD til kurssikring af visse dele
af dets investeringer i unoterede veerdipapirer.

Kontrakt i Tab i forhold til terminskursen pr.
Valuta Betaling/udlgb valuta i tusinde 31.12.24 i tkr.
USD.....ooeveeeeeee. 3 maneder 4.200 -1.389

Ingen del af selskabets tilgodehavender og geeldsforpligtelser
forfalder senere end 5 ar efter statusdagen.

Eventualforpligtelser
Investeringsforpligtelser

| forbindelse med investering i unoterede veerdipapirer, pahviler der
pr. 31. december 2024 selskabet fglgende resttilsagn:

Resttilsagn
Valuta i tusinde tkr.
Tilsagn afgivet 1 USD.......coooiiiiiieeee e 7.186 51.326
Tilsagn afgivet i EUR..........ueiiiiiiiieiiiiiiiiiiieeieas 4112 30.673
Tilsagn i alt, tkr. 81.998

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller
sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2024.
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