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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023
for Dwarf A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 19. februar 2024

Direktion

Lars Thor Berntsen Manees Joakim Newton Ner

Adm. direktor Direktor

Bestyrelse

Peter Gronne Thomas Grenne Kenneth Holmen Pederseen

Bestyrelsesformand

Nikolaj Christian Opstrup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Dwarf A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dwarf A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. februar 2024

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Michael Beuchert
statsautoriseret revisor
mne32794
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Selskabsoplysninger
Selskabet Dwarf A/S
Bernhard Bangs Allé 25
2000 Frederiksberg
Telefon: 3816 00 00
Hjemmeside: www.dwarf.dk
E-mail: info@dwarf.dk
CVR-nr. 25121198
Stiftet: 1. januar 2000
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Gronne, Bestyrelsesformand
Thomas Grenne
Kenneth Holmen Pederseen
Nikolaj Christian Opstrup
Direktion Lars Thor Berntsen, Adm. direktor
Manees Joakim Newton Ner, Direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Bankforbindelse SydBank
Modervirksomhed PG.DK Holding ApS
Kapitalinteresse Benny Box, ApS, Frederiksberg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal

2023 2022 2021 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 48.238 50.829 43.646 32.543 31.263
Bruttoresultat 40.581 43.499 37.051 27.094 25.048
Resultat af primaer drift 255 4.070 3.693 1.344 211
Finansielle poster, netto -128 -59 -34 -31 -25
Arets resultat 69 3.111 2.837 1.011 122
Balance:
Balancesum 13.005 14.776 11.345 12.092 7.487
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 537 876 1.354 654 351
Egenkapital 2.035 3.966 2.705 2.389 1.378
Nogletal i %:
Bruttomargin 84,1 85,6 84,9 83,3 80,1
Overskudsgrad (EBIT-margin) 0,5 8,0 8,5 4,1 0,7
Soliditetsgrad 15,6 26,8 23,8 19,8 18,4
Egenkapitalforrentning 2,3 109,7 111,4 53,7 7,6

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r, bestaet i at tilbyde ydelser indenfor digital
kommunikation og webudvikling.

Usadvanlige forhold
Selskabets drift har i regnskabsaret ikke veret vasentligt pavirket af gvrige forhold, end de som falger
den generelle markedsudvikling.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har i regnskabséret ikke veret usikkerheder omkring indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

12023 realiseres en omsaetning pa 48 mio. kr., arets resultat for skat ender pa t.kr. 127 mod tkr. 4.011 i
2022.

Isoleret skonomisk er arets resultat ikke tilfredsstillende, idet bureauet har et fald i bade omsatning og
bundlinje.

For vi trddte ind i 2023, var ambitionen at styrke bureauets ekonomiske position, samtidig med at
forbedre kundetilfredsheden. Sidstneevnte er lykkedes, hvilket har fert til en fremragende placering af
vores egne kunders vurderinger af Dwarf pa arets branche-kundetilfredshedsundersagelse. Dette loft har
kreevet betydelige investeringer, som har pavirket vores bundlinje. Udover investeringer i vores
leverancekvalitet oplevede bureauet en generel tilbageholdenhed fra markedet i foréret 2023, hvilket
ligeledes har pavirket bade top- og bundlinje.

Bureauets ambition er fortsat at udvide bade bredden og dybden af vores opgaver. Gennem vores
lgsninger ensker vi at blive mere efterspurgte for vores evne til at innovere og udvikle nye digitale
services samt effektivisere vores kunders forretningsprocesser. Vi vil vaere kendte for at mestre design og
teknologi samt vaere de dygtigste til at bringe netop de kompetencer i spil, pa en made der gor en markant
forskel for bade vores kunder, omverdenen og os selv.

Ledelsen forventer en positiv udvikling i resultatet, bade pé top- og bundlinjen i 2024.
Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Der er ikke efter balancedagen og frem til underskrift af arsrapporten indtradt begivenheder af vaesentlig
betydning for arsrapporten.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Note kr. tkr.
Nettoomsatning 48.237.720 50.829
Andre driftsindtegter 220.166 -3
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -1.660.535 -1.393
Andre eksterne omkostninger -6.216.181 -5.934
Bruttoresultat 40.581.170 43.499
1 Personaleomkostninger -39.513.606 -38.672
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -812.071 =757
Driftsresultat 255.493 4.070
2 @vrige finansielle omkostninger -128.015 -59
Resultat for skat 127.478 4.011
3 Skat af érets resultat -58.749 -900
Arets resultat 68.729 3.111
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 1.000
Udbytte for regnskabséret 0 2.000
Overfores til overfort resultat 68.729 111
Disponeret i alt 68.729 3.111
Dwarf A/S - Arsrapport for 2023 8
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
4  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.336.591 2.021
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.336.591 2.021
5 Kapitalinteresse 150.000 0
6 Huslejedeposita 732.084 689
Finansielle anlaegsaktiver i alt 882.084 689
Anlzgsaktiver i alt 2.218.675 2.710
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.367.670 10.320
Igangverende arbejder for fremmed regning 1.695.066 66
Tilgodehavende selskabsskat 107.000 138
Andre tilgodehavender 301.110 215
Periodeafgransningsposter 315.839 394
Tilgodehavender i alt 10.786.685 11.133
Likvide beholdninger 0 933
Omsatningsaktiver i alt 10.786.685 12.066
Aktiver i alt 13.005.360 14.776
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 573.881 574
Overfort resultat 1.460.874 1.392
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 2.000
Egenkapital i alt 2.034.755 3.966
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 269.749 211
Hensatte forpligtelser i alt 269.749 211
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 2.765.905 79
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 407.933 439
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.325.529 789
Selskabsskat 0 748
Anden gaeld 4.978.213 5.826
Periodeafgraensningsposter 1.223.276 2.718
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.700.856 10.599
Gealdsforpligtelser i alt 10.700.856 10.599
Passiver i alt 13.005.360 14.776

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapital 1. januar 2023
Udloddet udbytte
Arets overforte overskud eller

underskud

Foresliet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsiret I alt
kr. kr. kr. kr.
573.881 1.392.145 2.000.000 3.966.026
0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 68.729 0 68.729
573.881 1.460.874 0 2.034.755
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2023 2022
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 35.497.938 34.514
Pensioner 1.144.464 992
Andre omkostninger til social sikring 473.589 496
Personaleomkostninger i gvrigt 2.397.615 2.670
39.513.606 38.672
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 65 61
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 36.250 11
Andre finansielle omkostninger 91.765 48
128.015 59
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 720
Arets regulering af udskudt skat 58.749 180
58.749 900
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2023 8.916.353 8.254
Tilgang i érets lab 537.154 876
Afgang i arets lob -805.000 -214
Kostpris 31. december 2023 8.648.507 8.916
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -6.895.012 -6.315
Arets af-/nedskrivninger -812.070 =757
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 395.166 177
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -7.311.916 -6.895
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 1.336.591 2.021
Dwarf A/S - Arsrapport for 2023 12
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022

kr. t.kr.
Kapitalinteresse
Tilgang i érets lab 150.000 0
Kostpris 31. december 2023 150.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 150.000 0
Huslejedeposita
Kostpris 1. januar 2023 688.964 255
Tilgang i &ret 43.120 434
Kostpris 31. december 2023 732.084 689
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2023 732.084 689
Eventualposter

Eventualforpligtelser

Fordringspant i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udger t.kr. 4.000.

Selskabet har indgéet huslejeforpligtelser for en uopsigelig lejeperiode pa 3 &r svarende til i alt
tkr. 5.824.

Der pahviler selskabet en resterende leasingforpligtelse pa t.kr. 602 omfattende driftsmateriel, som
har en gennemsnitlig restlebetid p& 22 maneder.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med PG.DK Holding ApS, CVR-nr. 25 31 05 43,
som administrationsselskab og haefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

7. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dwarf A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Fejl vedrorende tidligere ar

I forbindelse med revisionen af regnskabséret er det konstateret, at der i regnskabsaret 2022 har veeret
indregnet en galdsforpligtelse pd kr. 1.000.000 i forbindelse med ekstraordinart udbytte vedtaget og
udbetalt i regnskabsaret. Den forkerte klassifikation pavirker overfert resultat positivt med kr. 1.000.000
og geeldsforpligtelser negativt med kr. 1.000.000. Fejlen har ingen regnskabsmessig effekt, og vedrerer
udelukkende en prasentation af regnskabstallene.

Fejlen er korrigeret ved tilretning af sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter 1 forbindelse med salget.

Dwarf A/S - Arsrapport for 2023 15

Penneo dokumentnggle: 784EL-YN3JY-JBUUC-03TUQ-XN2P6-TDID4



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til autodrift, lokaler, salg, reklame, administration
samt ydelser vedrerende leasingkontrakter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv.

Indtegter af kapitalinteresse

Udbytte fra kapitalinteresse indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa vardiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandel i kapitalinteresse vurderes ar-
ligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og maéles til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veare ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvardien af medgéet tidsforbrug. Der foretages
nedskrivning pé det enkelte projekt séfremt det vurderes at projektet ikke kan afsluttes inden for den
totale budgetterede tidsanvendelse.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dwarf A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter forudbetalinger vedrerende
igangveaerende arbejder.
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