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Cirque A/S
Arsrapport 2014/15

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Cirque A/S for perioden
1.juli 2014 - 30. juni 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. oktober 2015

Direktion:
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adm. direktor
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Preben Dammgaard N Isen Thomas Zeihlund Kristoffer Basse
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Cirque A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Cirque A/S for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der omfat-
ter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav efter arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende biliede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for
regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav efter drsregnskabsloven

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 28. oktober 2015
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Cirque A/S er et cloud-baseret teleselskab med speciale i Microsoft og Skype for Business Igsninger i
skyen.

Cirque tilbyder sine cloud-baserede telekommunikationslgsninger til erhvervsvirksomheder i Danmark
integreret med mobil-, fastnet- og datatrafik.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i Ipbet af aret faet konsolideret sig yderligere i markedet for cloud-baserede kommunika-
tionslgsninger til virksomheder med forretning i Danmark. Selskabet har lgbende investeret i medarbej-
dere, udvikling og markedspositionering og opnaet resultater heraf som planlagt.

Selskabet har i lgbet af dret mere end fordoblet antallet af brugere pa sine cloud-lgsninger i overens-
stemmelse med den overordnede strategi. Udviklingen forventes at fortsatte i det nye &r med afledt po-
sitiv effekt pa bade omsaetning og indtjening.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Resuitatopggrelse

t.kr.

Nettoomsatning
Vareforbrug, primaert teleydelser m.v.

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat
Udbytte for regnskabsaret

Totalindkomstopgerelse

Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Cirque A/S

Arsrapport 2014/15

Note 2014/15 2013/14
<) 75.119 74.835
-39.789 -44.704

35330 30.131

-7.154 -6.947

4 -17.662 -14.425
9,10 -4.436 2,551
6.078 6.208

6 300 218

7 -148 121
6.230 6.305

8 =11595 -1.635
4.635 4.670

910 2.670

3nlea 2.000

4.635 4.670

4.635 4.670

0] 0

4.635 4.670
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance
t.kr.

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Materielle aktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Andre langfristede aktiver
Andre tilgodehavender

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Forudbetalte omkostninger

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiveri alt
AKTIVER | ALT

Note

10

11
12
12
13

12

Cirque A/S

Arsrapport 2014/15
30/6 2015 30/6 2014
6.877 5.105
1.114 1.282
7.991 6.387
1.879 1.549
1.879 1.549
36 35
36 35
9.906 7.971
247 378
6.900 7.473
3.787 4.501
2.118 2.226
349 0
173 129
7.236 4.320
20.810 19.027
30.716 26.998
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

t.kr. Note 30/6 2015 30/6 2014
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 14 500 500
Overfort resultat 9.219 8.309
Foreslaet udbytte 3.725 2.000
Egenkapital i alt 13.444 10.809

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Udskudt skat 15 1.646 756
Leasingforpligtelser 18 652 119
Langfristede forpligtelser i alt 2.298 B 875
Kortfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld 18 394 67
Kreditinstitutter 18 5 950
Modtagne forudbetalinger fra kunder (udskudte indtaegter) 2.166 1.742
Leverandgrgeeld 18 8.779 9.545
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0
Anden gald 3.630 3.010
Kortfristede forpligtelseri alt 14.974 15.314
Forpligtelser i alt 17:272 16.189
PASSIVER | ALT 30.716 26.998
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Pengestremsopgorelse

t.kr. Note 2014/15 2013/14
Arets resultat for skat 6.230 6.305
Reqgulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Afskrivninger 4.436 2.551
Pengestrgm fra primaer drift fer a&ndring i driftskapital 10.666 8.856
Andring i driftskapital 17 1:.565 147
Pengestrem fra primeer drift 12.231 9.003
Betalt selskabsskat 0 -100
Pengestrgm fra driftsaktivitet 12.231 8.903
Keb af immaterielle anlagsaktiver 9 -5.263 -4.649
Keb af materielle anlaegsaktiver 10 41..107 -1.446
Keb/salg af finansielle anlaegsaktiver i gvrigt ] 0 30
Pengestrgm fra investeringsaktivitet 6370 -6.065
Aktionzrerne:

Udbetalt udbytte -2.000 -2.500
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -2.000 -2.500
Arets pengestrom 3.861 338
Likvider, primo 3370, 3032
Likvider, uitimo 7:231 3.370

Likvider kan specificeres sdledes ud fra balancens poster:

Likvide beholdninger 7.236 4.320
Geld til kreditinstitutter =0 =950
Likvider, ultimo 7231 3.370
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni
Egenkapitalopggrelse

t.kr.
Egenkapital 1. juli 2013

Totalindkomst 2013/14
Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte

Transaktioner med ejere i alt
Egenkapital 30. juni 2014

Totalindkomst 2014/15
Arets resultat
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte

Transaktioner med ejere i alt
Egenkapital 30. juni 2015

Udbytte

Cirque A/S

Overfort Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte Ialt
500 5.639 2.500 8.639
0 2.670 2.000 4.670
0 0 0 0
2.670 2.000 4.670
0 0 -2.500 -2.500
0 0 -2.500 -2.500
500 8.309 2.000 10.809
0 910 3.725 4.635
0 0 0 0
0 910 3.725 4.635
0 0 -2.000 -2.000
0 0 -2.000 -2.000
500 9.219 3.725 13.444

Arsrapport 2014/15

Der foreslas et udbytte pd 3.725 t.kr. (2013/14: 2.000 t.kr., udbetalt i 2014/15), svarende til et udbyt-
te pr. aktie pa 7.450 kr. (2013/14: 4.000 kr.).

Udlodning af udbytte til Cirque A/S' aktionaer har ingen skattemaessige konsekvenser for selskabet.
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Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Oversigt over noter

Note
Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmaessige sken og vurderin-
ger
Omsatning
Personaleomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Skat
Immaterielle aktiver

10 Materielle aktiver

1 Varebeholdninger

12 Tilgodehavender

Note

13
14

15
16

17
18

19

21

Cirque A/S
Arsrapport 2014/15

Forudbetalte omkostninger
Aktiekapital

Udskudt skat

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstil-
lelser

Andring i driftskapital

Finansielle risici og finansielle instru-
menter

Neertstdende parter

Begivenheder efter balancedagen

Ny regnskabsregulering

11
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Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Cirque A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark.

Arsregnskabet for Cirque A/S for 2014/15 aflaegges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU (IFRS) og danske oplysningskrav til arsrapporter for virksom-
heder i regnskabsklasse B, jf. IFRS-bekendtggrelsen udstedt i henhold til arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Bestyrelse og direktion har den 28. oktober 2015 behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1.juli 2014 - 30. juni 2015 for Cirque A/S. Arsrapporten forelaegges til Cirque A/S' aktionaer til
godkendelse pa den ordinzere generalforsamling den 28. oktober 2015.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten er aflagt i danske kroner afrundet til narmeste 1.000 kr.
Arsrapporten er udarbejdet efter det historiske kostprincip.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og
for sammenligningstallene.

Udtalelse om going concern

Bestyrelse og direktion har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen vurderet, hvorvidt det er velbe-
grundet, at going concern-forudsatningen laegges til grund. Bestyrelse og direktion har konkluderet, at
der ikke pa regnskabsaflaeggelsestidspunktet er faktorer, der giver anledning til tvivl om, hvorvidt sel-
skabet kan og vil fortsatte driften mindst frem til naeste balancedag. Konklusionen er foretaget pa bag-
grund af kendskab til selskabet, de skennede fremtidsudsigter og de identificerede usikkerheder og risi-
ci, der knytter sig hertil samt efter gennemgang af forventningerne til likviditetsudviklingen og udviklin-
gen i kapitalgrundlaget m.v. Det anses saledes for rimeligt, sagligt og velbegrundet at laegge going con-
cern-forudsatningen til grund for regnskabsaflaeggelsen.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen, som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Omsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer indregnes i nettoomsatningen, ndr overgang af de vaesentligste for-
dele og risici til keber har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

12



Cirque A/S
Arsrapport 2014/15

Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
De vasentligste indtaegtskilder indregnes i resultatopgerelsen som folger:
Indtaegter fra telefoni indregnes pa det tidspunkt, hvor samtalen foretages

Salg af forudbetalte produkter, som for eksempel taletid, udskydes og indtaegtsferes i takt med for-
bruget

Indtaegter fra abonnementer og forbrugsuafhangige tjenester til fast pris indregnes over abonne-
mentets [pbetid

Indtaegter vedrgrende salg af udstyr indregnes pa leveringstidspunktet. Indtaegter vedrgrende ved-
ligeholdelse af udstyr indregnes over kontraktens lgbetid.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, valutakursgevinster og -tab vedrgrende trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerel-
ser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Cirque A/S er sambeskattet med Cirque Holding A/S og alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster. De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen.

Rrets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i drets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i selskabet kan pa-
vises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at den frem-
tidige indtjening eller nettosalgsprisen kan daekke produktions-, salgs-, administrations- og udviklings-
omkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som om-
kostningerne afholdes.

Indregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostprisen omfatter gager, eksterne konsulentydelser, afskrivninger og andre omkostninger, der
kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter og eventuelt laneomkostninger fra specifik og generel
lantagning, der direkte vedrgrer udviklingen af udviklingsprojekter.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udger 3 ar. Af-
skrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

13
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Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Efterfglgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige vaerdi af det pagaldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfere
fremtidige gkonomiske fordele for selskabet. De udskiftede bestanddele opherer med at vaere indregnet
i balancen, og den regnskabsmaessige vardi overfgres til resultatopgerelsen. Alle andre omkostninger til
almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Materielle aktiver afskrives lineaert over aktivernes/komponenternes forventede brugstid, der udger:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og scrapvardien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revur-
deres arligt. Overstiger scrapvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen i det omfang afskrivningerne ikke indgdr i kostprisen for
egenfremstillede aktiver.

Nedskrivningstest af langfristede aktiver

Udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter testes for nedskrivningsbehov, safremt der er indikationer pa vardi-
fald. lgangvaerende udviklingsprojekter testes arligt for nedskrivningsbehov.

@vrige langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af gvrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indi-
kation for nedskrivninger. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsvaerdi.
Genindvindingsverdien er den hgjeste af aktivets dagsveerdi med fradrag af forventede afhaendelses-
omkostninger eller nytteveerdi. Nyttevardien beregnes som nutidsvaerdien af forventede fremtidige
pengestromme fra aktivet eller den pengestremsfrembringende enhed, som aktivet er en del af.

Indregning af tab ved verdiforringelse i resultatopgerelsen

En nedskrivning indregnes, nar den regnskabsmaessige vardi af et aktiv henholdsvis en pengestrgms-
frembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestremsfrembringende enheds genindvindings-
veerdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopgerelsen.

Nedskrivninger tilbageferes i det omfang, der er sket @ndringer i de forudsatninger og sken, der forte
til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefgres kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vaerdi
ikke overstiger den regnskabsmaessige vaerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, hvis aktivet ikke
havde veret nedskrevet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvis
denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardifor-
ringet.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og nutidsvardien af de
forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente, som er anvendt pa tidspunktet for forste indregning, for
det enkelte tilgodehavende.

Forudbetalte omkostninger
Forudbetalte omkostninger males til kostpris og omfatter typisk forudbetalinger til teleselskaber.

Medarbejderydelser - pensionsforpligtelser m.v.

Selskabet har indgdet bidragsbaserede pensionsaftaler med hovedparten af selskabets ansatte. Forplig-
telser vedrgrende bidragsbaserede pensionsordninger, hvor selskabet Igbende indbetaler faste pensi-
onsbidrag til uafhangige pensionsselskaber, indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de optjenes,
og skyldige indbetalinger indregnes i balancen under anden gald.

Langfristede personaleydelser indregnes baseret pa aktuarmasssig opgerelse. Aktuarmaessige gevinster
og tab indregnes straks i resultatopgorelsen.

Betalbar skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat (sambeskatningsbidrag) indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelses-
tidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
udnyttet.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i arets totalindkomst.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet fer eller pa balan-
cedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives ekonomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste sken over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser (fortsat)

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er ngd-
vendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vaesentiig effekt pd malingen af forpligtelsen. Der
anvendes en fgr-skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets genereile renteniveau og de kon-
krete risici, der knytter sig til forpligtelsen. Regnskabsarets forskydning i diskonteringselementet ind-
regnes under finansielle omkostninger.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrarende tabsgivende kontrakter, nar de forventede fordele for
selskabet fra en kontrakt er mindre end de uundgaelige omkostninger i henhold til kontrakten.

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til dagsvaerdi efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved
anvendelse af "den effektive rentes metode", sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle omkostninger over |aneperioden.

Qvrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Leasing
Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt i finansielle og operationelle leasingforpligtelser.

En leasingaftale kiassificeres som finansiel, nar den i al vaesentlighed overferer risici og fordele ved at
eje det leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle.

Udskudte indtaegter
Udskudte indtaegter méles til kostpris og omfatter typisk forudfakturerede abonnementsindtaegter.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat efter skat reguleret
for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter
og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,
materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebaerende gaeld, samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af gaeld til kreditinstitutter, der indgar i den kortsig-
tede likviditetsstyring.
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Noter
Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Skgnsmeessig usikkerhed

Opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, sken
og forudsatninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsatninger er bl.a. baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som le-
delsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigeli-
ge. Forudsaetningerne kan veare ufuldstaendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller om-
staendigheder kan opsta. Som felge af de risici og usikkerheder, som selskabet er underlagt, kan faktiske
udfald afvige fra de foretagne sken.

Det kan vare npdvendigt at aendre tidligere foretagne sken som folge af &ndringer i de forhold, der 13 til
grund for de tidligere sken eller pa grund af ny viden eller efterfplgende begivenheder.

Sken, der er serligt vaesentlige for regnskabsaflaggelsen, foretages bl.a. ved nedskrivningstest pa ud-
viklingsprojekter.

Nedskrivningstest for udviklingsprojekter

| forbindelse med regnskabsaflaeggelsen, har ledelsen foretaget sken over genindvindingsveerdien af
aktiverede udviklingsprojekter.

Igangvarende udviklingsprojekter testes minimum arligt for nedskrivningsbehov. Cirque A/S' udvik-
lingsaktiviteter fokuserer primaert pa de kundevendte platforme vedrerende OneApp, BusinessOne,
Business360 og selvbetjeningslesninger. Alle de igangvaerende udviklingsprojekter forlgber som plan-
lagt, og der er hverken oplysninger fra kunder eller konkurrenter, der indikerer, at de nye funktionalite-
ter m.v. ikke vil kunne generere fremtidige indtaegter i det forventede omfang.

Med udgangspunkt i disse forhold har ledelsen skannet over de igangvarende udviklingsprojekters gen-
indvindingsveaerdi i form af forventede fremtidige nettopengestremme inkl. feerdiggerelsesomkostninger.

Ledelsen har vurderet, at der for de faerdiggjorte udviklingsprojekter, som afskrives over 3 ar, ikke er
indikationer pa, at der er sket vardiforringelse ud over de foretagne afskrivninger. Der er saledes ikke
gennemfgrt nedskrivningstest vedrgrende de faerdiggjorte udviklingsprojekter.

t.kr. 2014/15 2013/14

Omsetning

Telefoni og telekommunikationslgsninger 63.232 60.762

Service fees 8.762 10.010
71.994 70.772

Salg af mobiltelefoner og tablets 3.125 4.063
75.119 74.835

Vareforbrug vedrgrende salg af varer er indregnet i resultatopgerelsen med 2.482 t.kr. for 2014/15
(2013/14: 3.949 t.kr.).
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Noter

t.kr. 2014/15 2013/14

Personaleomkostninger

Lenninger og gager 19.982 16.748

Bidragsbaserede pensionsordninger 1.319 1.109

Andre omkostninger til social sikring 247 212

@vrige personaleomkostninger 479 331

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver -4.365 -3:.975
17.662 14.425

Gennemsnitligt antal ansatte 51 42

Aflgnning af bestyrelse, direktion og andre ledende medarbejdere

Gager og honorarer 5.471 4.461

Pensionsbidrag 274 223

5.745 4.684

Direktionen og gvrige ledende medarbejdere er omfattet af bonusordninger, der afhanger af arets op-

ndede resultat.

tzkr: 2014/15 2013/14
Forsknings- og udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger indregnet under immaterielle aktiver 5.262 4.645
Selskabet afholder ikke egentlige forskningsomkostninger.

Finansielle indtaegter

Renter, likvide beholdninger m.v. 300 218
Renter pa finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris udger 300 218
Finansielle omkostninger

Renter, kreditinstitutter m.v. 148 121
Renter pa finansielle forpligtelser malt til amortiseret kostpris udger 148 121
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Noter

t.kr.
Skat

Skat af arets resultat fremkommer sdledes:

Aktuel skat (sambeskatningsbidrag)
Udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 23,5 % / 24,5 % skat af resultat for skat
Effekt af nedsaettelse af dansk selskabsskat fra 25 % til 22 %

successivt frem til 2016
Skatteeffekt af:

lkke-fradragsberettigede omkostninger i gvrigt
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Effektiv skatteprocent

Immaterielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2013
Tilgang
Overfort

Kostpris 30. juni 2014

Af- og nedskrivninger 1. juli 2013
Afskrivninger

Af- 0g nedskrivninger 30. juni 2014
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014

Kostpris 1. juli 2014
Tilgang
Overfort

Kostpris 30. juni 2015

Af- og nedskrivninger 1. juli 2014
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2015
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2015

Cirque A/S

Arsrapport 2014/15

2014/15 2013/14
%217 0
224 1.635
160 0
1:595 1.635
1.464 1.481
=12 52
83 57
160 45
1,595 %635
25,6% 259%
Feerdig- Udviklings-
gjorte ud- projekter
viklings- under
projekter udfgrelse | alt
5.501 935 6.436
3363 1,282 4.645
335 =935 0
9.799 1.282 11.081
2:672 0 26102
2.022 0 2.022
4.694 0 4.694
5.105 1.282 6.387
9.799 1.282 11.081
4.149 1.114 5.263
1.282 =1.282 0
15230 1.114 16.344
4.694 0 4.694
3.6b69 0 3.659
8.353 0 8.353
6.877 1.114 w991

Det er vurderet, at alle immaterielle aktiver har begraenset brugstid.
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Noter

Immaterielle aktiver (fortsat)

Igangvarende udviklingsprojekter

Cirgue A/S

Arsrapport 2014/15

Igangvarende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af nye funktionaliteter til kundevendte plat-
forme, der forventes faerdigudviklet i starten af 2015/16, hvorefter udrulning kan pabegyndes. De nye
funktionaliteter forventes at medfare konkurrencemaessige fordele og dermed en stigning i aktivitetsni-

veau og indtjening for selskabet.

Ledelsen har i 2014/15 gennemfart en nedskrivningstest af den regnskabsmaessige veaerdi af igangvae-
rende udviklingsprojekter. Det vurderes, at genindvindingsvardien i form af nyttevardien overstiger
den regnskabsmaessige verdi. Nyttevaerdien er opgjort pa baggrund af forventede fremtidige nettopen-

gestremme for de kommende ar.

@vrige immaterielle aktiver

Ledelsen har ikke hverken i 2013/14 eller 2014/15 identificeret faktorer, der indikerer, at der er behov

for at gennemfgre nedskrivningstest for gvrige immaterielle aktiver.

Materielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. juli 2013
Tilgang

Kostpris 30. juni 2014

Af- og nedskrivninger 1. juli 2013
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2014
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014

Kostpris 1. juli 2014
Tilgang

Kostpris 30. juni 2015

Af- og nedskrivninger 1. juli 2014
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015

Andre
aniegq,
driftsma-
teriel og
inventar | alt
3.009 3.009
1.446 1.446
4.455 4.455
CoSTh ! 2317
529 529
2.906 2.906
1.549 1.549
4.455 4.455
1.107 1107
5.562 5.562
2.906 2.906
eF A s
3.683 3.683
1.879 1.879

Regnskabsmaessig veerdi af finansielt leasede materielle aktiver udger pr. 30. juni 2015 i alt 1.035 t.kr.

(30.juni 2014: 178 t.kr.).

Der er ikke foretaget aendringer i vaesentlige sken vedrorende materielle aktiver.
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Noter

t.kr.

Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Regnskabsmaessig vaerdi af varebeholdninger indregnet til
dagsverdi

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Forudbetalte omkostninger

Abonnementer

Forsikringspramier

@vrige, herunder forudbetalinger til teleselskaber

Aktiekapital

Cirque A/S

Arsrapport 2014/15
2014/15 2013/14
247 378
0 0
6.900 7.473
3.787 4,501
173 129
10.860 12.103
94 82
41 12
1.983 2.132
2,118 2.226

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a nominelt 1.000 kr. og har vaeret uandret de sidste 5 ar. Ingen ak-

tier er tildelt sarlige rettigheder.

t.kr.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. juli

Overfort til tilgodehavende selskabsskat
Arets udskudte skat indregnet i drets resultat

Nedsattelse af dansk selskabsskat fra 25 % til 22 % frem til 2016

Arets udskudte skat indregnet i anden totalindkomst
Udskudt skat 30. juni

Udskudt skat indregnes sdledes i balancen:

Udskudt skat (aktiv)
Udskudt skat (forpligtelse)

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Kortfristede aktiver

@vrige forpligtelser

Fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud

2014/15 2013/14
756 -879
666 0
336 1.583

<11:2 52
0 0
1.646 756
0] 0
1.646 756
1.758 1.501
118 =37

0 0
230 27
0 -681
1.646 756
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Arsregnskab 1. juli- 30. juni

Noter
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser:

Regnskabsmaessig vaerdi af finansielt leasede materielle aktiver pr. 30. juni 2015 udger 1.035 t.kr.
(30.juni 2014: 178 t.kr.). Den opgjorte restleasingforpligtelse vedrerende disse aktiver udger pr. 30.
juni 2015 i alt 1.046 t.kr. (30. juni 2014: 186 t.kr.).

Leje- og leasingforpligtelser:
Lokalelejekontrakt

Selskabet har indgdet lejekontrakt vedrgrende domicilbygning, der har et opsigelsesvarsel pa 6 mane-
der. Lejeforpligtelsen i uopsigelighedsperioden udger 1.147 t.kr. (2013/14: 1.114 t.kr.).

Operationel leasing

Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler pa biler. Den samlede restleasingforpligtelse pr.
30.juni 2015 udger 1.114 t.kr. (30. juni 2014: 424 t.kr.). Ingen af leasingaftalerne lgber l&ngere end

36 maneder.

t.kr. 2014/15 2013/14

Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger 132 -160

AZndring i tilgodehavender 297 576

Andring i leverandgrgeald og anden gald 1.136 -269
1.565 147

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Risikostyringspolitik

Cirque A/S er som fglge af sin drift og fokusering pa det danske marked, investeringer og finansiering
kun i meget begraenset omfang eksponeret over for finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta-,
rente- og ravarerisici), kreditrisici og likviditetsrisici. Oplysningerne i noten omhandler kun de vasentlig-
ste risici.

Cirque A/S sager i videst muligt omfang at imedega og styre de risici, som selskabet via egne handlinger
kan pavirke. Selskabet har ikke en formaliseret risikostyringspolitik.

Markedsrisici

Valutarisici

Cirque A/S har som fplge af sin drift og fokusering pa det danske marked ingen vasentlige transaktioner
eller udestaender i fremmed valuta.

Renterisici

Selskabets renterisici anses som begransede, da selskabet bortset fra geeld til kreditinstitutter pa 5 t.kr.
pr. 30. juni 2015 samt leasingforpligtelser pa 1.008 t.kr. pr. 30. juni 2015, ikke har optaget rentebae-
rende gald.

Selskabets overskudslikviditet forrentes typisk variabelt.

Rimligt sandsynlige andringer i renteniveauet forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa arets resul-
tat og egenkapitalen.
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Likviditets risici

Likviditetsreserven bestar primeert af likvide midler. Det er selskabets malsatning at have et tilstrakke-
ligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne disponere hensigtsmaessigt i tilfaelde af uforudsete udsving i
likviditeten.

Der er ikke knyttet Ianebetingelser (covernants) til den rentebaerende gaeld bortset fra, at der ikke ma
udloddes udbytte udover arets resultat.

P& baggrund af selskabets historiske indtjeningsniveau og pengestremme fra driftsaktiviteter samt for-
ventninger til den fremtidige drift og det aktuelle likviditetsberedskab er der ikke identificeret vaesentli-
ge likviditetsrisici.

Selskabets galdsforpligtelser forfalder som falger:

2014/2015

Inden for
t.kr. I alt 13r 1til 3 &r 3til5ar Efter 5 &r
Renteberende forpligtelser
Kreditinstitutter 5 ) 0 0 0
Finansielle leasingforpligtelser 1.046 394 652 0 0
Rentebearende forpligtelser i alt 1,051 399 652
lkke rentebaerende forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenester 8. 779 8.779 0 0 0
Anden geld 3.630 3.630 0 0 0
Ikke rentebaerende forpligtelser i alt 12.409 12.409

2013/2014

Inden for
t.kr. | alt 1ar 1til3é&r 3til 5 ar Efter 5 ar
Rentebaerende forpligtelser
Kreditinstitutter 950 950 0 0 0
Finansielle leasingforpligtelser 186 67 119 0 A 0
Rentebarende forpligtelser i alt 1.136 1.017 119 0
lkke rentebaerende forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenester 9.545 9.545 0 0 0
Anden geld 3.010 3.010 0 0 0
Ikke rentebaerende forpligtelser i alt 12555 12.555 0 0 0

Kreditrisici

Selskabet er som fglge af sin driftsaktivitet udsat for kreditrisici, primaert vedrerende tilgodehavender
fra salg og likvide beholdninger.

Den vaesentligste koncentration af kreditrisici er tilgodehavender fra salg til erhvervskunder i Danmark,
som udger ca. 99 % af de samlede tilgodehavender fra salg pr. 30. juni 2015 (ca. 98 % pr. 30. juni
2014). Kreditrisikoen pa tilgodehavender fra salg vurderes herudover begraenset som folge af det vae-
sentlige antal individuelle tilgodehavender og spredningen herpa i forhold til brancher. For stgrre kunder
foretages kreditvurdering for kontraktindgaelse. Derudover er der etableret rykkerprocedurer for at be-
graense selskabets eksponering mod tab, der historisk set ikke har vaeret vaesentlige.
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Noter

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Pr. 30. juni 2015 er betalingsbetingelserne overskredet med ca. 16 % af selskabets tilgodehavender,
hvoraf hovedparten var overforfaldne med mindre end 30 dage. Tilgodehavender fra salg, der er over-
forfaldne med 90 dage eller mere, er uvaesentlige.

Tilgodehavender fra salg, der pr. 30. juni var overforfaldne, men ikke verdiforringede, forfalder som
folger:

t:ke, 2014/15 2013/14

Forfaldsperiode:

Op til 30 dage 1.041 873

Mellem 30 og 90 dage 127 69

Over 90 dage 0 0
1.168 942

Selskabet placerer kun bankindestaender hos anerkendte stgrre danske banker.

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

Selskabets finansielle aktiver bestar af tilgodehavende fra salg, tilgodehavende hos tilknyttede og asso-
cierede virksomheder og andre tilgodehavender. Alle finansielle aktiver er indregnet som 13n og tilgode-
havender til amortiseret kostpris.

De finansielle forpligtelser omfatter geeld til kreditinstitutter, leasingforpligtelser og leverandgrgeeld. Al-
le finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris.

Dagsveerdi

Dagsveardien af finansielle aktiver og forpligtelser vurderes for samtlige finansielle aktiver og forpligtel-
ser at svare til den regnskabsmaessige vaerdi, da den regnskabsmaessige vaerdi udger en rimelig approk-
simation af dagsvaerdien, idet de finansielle aktiver og forpligtelser enten er kortfristede eller variabelt
forrentet med en markedsbestemt rente.

Nartstdende parter
Cirque A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Cirque Holding A/S, Kronprinsessensgade 4, 1306 Kgbenhavn K, der har bestemmende indflydelse i sel-
skabet med 100 % eje- og stemmeandel.

Ledende medarbejdere

Cirgue A/S’ neaertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter Cirque Holding A/S og de to ejere
(Holten Holding ApS og K. Basse Holding ApS), bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i moder-
virksomheden og disse personers nare familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter desuden virk-
somheder, hvori denne personkreds har vaesentlige interesser.
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Noter
Nartstdende parter (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Cirgue Holding A/S
www.cirque.dk
Kronprinsessegade 4, 1306 Kgbenhavn K.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet for Cirque Holding A/S kan rekvireres ved henvendelse til selskabet eller modersel-
skabet.

Transaktioner

Vederlag til direktion og bestyrelse fremgdr af note 4. Udloddet udbytte til moderselskabet fremgar af
pengestromsopgarelsen. Tilgodehavender og geeld til tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder fremgar af balancen.

Samhandel med de tilknyttede virksomheder Cirque Systems A/S og Cirque Bredband A/S sker alene i et
begraenset omfang. Visse administrationsomkostninger fordeles mellem koncernens danske selskaber
og udger i regnskabet ca. 927 t.kr. (2013/14: 967 t.kr.) afregnet til Cirque A/S. Selskabet har ikke haft
samhandel med det til Cirque-koncernen associerede selskab Cirque France SAS.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Cirque Holding A/S som administrationsselskab og gvri-
ge danske datterselskaber. Som helejet dattervirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk
med gvrige tilknyttede virksomheder for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter pa renter, roy-
alties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. Sambeskatningsbidrag fremgar af note 8.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der pavirker regnskabsaflaeggelsen
for 2014/15.

Ny regnskabsregulering

En raekke nye standarder og fortolkningsbidrag, der ikke er obligatoriske for Cirque A/S ved udarbejdel-
sen af arsrapporten for 2014/15, er udsendt. Ingen af disse forventes at f& vaesentlig indvirkning pa
regnskabsaflaeggelsen for Cirque A/S.
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