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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for PH Mathiesen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 27. juni 2014
Direktion

Peter Hass Mathiesen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i PH Mathiesen Holding ApS
Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PH Mathiesen Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.

december 2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et lan til selskabets kapitalejer. Selskabets

ledelse kan ifalde ansvar herfor.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Selskabet har 1 strid med skattelovgivningen ikke foretaget indberetning af kapitalejerlan opstaet i
aret. Overtraedelse af lovgivningen kan vaere ansvarspadragende for ledelsen.

Ledelsen har ikke fort protokoller for direktionen og generalforsamlingen. Undladelsen er i strid med
selskabslovgivningen og kan vare ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érsregnskabet.

Kgs. Lyngby, den 27. juni 2014

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet PH Mathiesen Holding ApS
Glaciset 40
2800
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Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: KgS. Lyngby

Direktion Peter Hass Mathiesen

Revision ECOMENTOR
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for PH Mathiesen Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er investeringsvirksomhed m.v.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud pa kr. 1.876.172, og selskabets balance pr.
31. december 2013 udviser en egenkapital pa kr. 25.359.512.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Bruttotab -620.924 -241.992
Personaleomkostninger 1 -609.014 -608.697
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -1.229.938 -850.689
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver -355.988 -355.988
Resultat for finansielle poster -1.585.926 -1.206.677
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 113.811 26.968
Finansielle indtegter 3 4.076.890 4.275.071
Finansielle omkostninger 4 -109.007 -116.879
Resultat for skat 2.495.768 2.978.483
Skat af arets resultat 5 -619.596 -739.428
Arets resultat 1.876.172 2.239.055
Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 1.350.000 1.350.000
Overfort resultat 526.172 889.055

1.876.172 2.239.055




Balance pr. 31. december 2013

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2013 2012

kr. kr.
711.975 1.067.963
6 711.975 1.067.963
7 1.775.799 1.661.988
24.437.281 22.488.018
26.213.080 24.150.006
26.925.055 25.217.969
36.190 122.374
8 513.895 716.132
550.085 838.506
34.805 673
584.890 839.179
27.509.945 26.057.148




Balance pr. 31. december 2013

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Note 2013 2012

kr. kr.
548.901 548.901
23.460.611 22.934.438
1.350.000 1.350.000
9 25.359.512 24.833.339
156.786 266.991
156.786 266.991
709.806 644.107
1.077.868 296.900
205.973 15.811
1.993.647 956.818
1.993.647 956.818
27.509.945 26.057.148
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Noter til Arsrapporten

2013 2012
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 606.000 606.000
Andre omkostninger til social sikring 3.014 2.697
609.014 608.697
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 113.811 26.968
113.811 26.968
3 Finansielle indtaegter
Indteegter fra verdipapirer, der er anlegsaktiver 1.205.624 1.273.976
Andre finansielle indtegter 2.871.266 3.001.095

4.076.890 4.275.071

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 65.699 84.276
Andre finansielle omkostninger 18.285 16.741
Rentetilleg selskabsskat 25.023 15.862

109.007 116.879

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 709.950 505.400
Arets udskudte skat -110.205 236.442
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 19.851 -2.414

619.596 739.428
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Noter til Arsrapporten
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Immaterielle anleegsaktiver

_Goodwill
Kostpris 1. januar 2013 2.491.915
Kostpris 31. december 2013 2.491.915
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013 1.423.952
Arets afskrivninger 355.988
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 1.779.940
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2013 711.975
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2013 4.196.142 4.196.142
Kostpris 31. december 2013 4.196.142 4.196.142
Verdireguleringer 1. januar 2013 -2.534.154 -2.561.122
Arets resultat 113.811 26.968
Veardireguleringer 31. december 2013 -2.420.343 22.534.154
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2013 1.775.799 1.661.988
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Egenkapital ~ Arets resultat
Mathiesen Ejendomme
ApS Verlase 2.399.497 227.621
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Noter til Arsrapporten
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Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Kapitalejere

Udestéende gaeld

Lan tilbagebetalt i aret
Rentefod (%)

12

2013 2012
kr. kr.
513.895 716.132
513.895 716.132
716.132 553.527
10,07% 9,70%



Noter til Arsrapporten

9 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2013
Arets resultat

Egenkapital 31. december

2013

Foresléaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret L alt
548.901 22.934.439 1.350.000 24.833.340
0 526.172 0 526.172
548.901 23.460.611 1.350.000 25.359.512

Selskabskapitalen bestar af 1 anparter a nominelt kr. 250.000. Ingen anparter er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

10 Eventualposter m.v.

Udover de i arsregnskabet navnte forpligtelser har selskabet ingen garantistillelser og eventualposter

mv.

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for associerede virksomheds 14n I DLR Kredit udvisende t.kr. 3.681 pr.

31/12 2013.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PH Mathiesen Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er

oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathangige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af érets resultat efter fuld eliminering af

intern avance/tab og med fradrag af afskrivning pd goodwill under posterne “Indtegter af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder”, ”Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”
samt "Indtegter af kapitalandele i joint ventures" indregnes og males efter den indre verdis metode.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pé baggrund af le-

delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineert over afskriv-
ningsperioden, der udger maksimalt 20 &r.

Den regnskabsmessige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives til genindvindingsvardi o-
ver resultatopgerelsen, safremt den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes

indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede
virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele méles til dagsveerdi.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen og forventede pengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p& grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For in-
devarende ar er anvendt en skattesats pa 24,5%.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

16



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver
	 


