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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar — 31.
december 2014 for Retail Management ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 24. marts 2015

I direktionen:

Niels Ostenkear
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Retail Management ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Retail Management ApS for regnskabsédret 2014, omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfoert vores revision 1 overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever,
at vi lever op til etiske krav samt planlegger og udferer revisionen med henblik pé at opna hej grad
af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort
1 arsregnskabet. De valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vasentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
andelsboligforeningens udarbejdelse og aflaeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede,
med henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke
med det formdl at udtrykke en konklusion om effektiviteten af andelsboligforeningens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af bestyrelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af bestyrelsen udevede regnskabsmaessige skon er rimelige
samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar — 31. december 2014 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gere opmerksom pd, at selskabet har tabt
kapitalen. Det er ledelsens forventning at selskabet ved egen drift kan reetablere egenkapitalen. Vi
henviser til ledelsesberetningens afsnit ”Udviklingen 1 virksomhedens aktiviteter og ekonomiske
forhold”. Vi er séledes enige med ledelsen i, at arsregnskabet afleegges under forudsatning af fortsat
drift.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregnskabet.

Greve, den 24. marts 2015

GLOBAL REVISION APS
Registrerede revisorer

Eddie Holstebro
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i konsulent og investeringsvirksomhed.

Usadvanlige forhold
Der har ikke i regnskabsaret vaeret usedvanlige forhold af betydning.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende. Ledelsen forventer dog at selskabet kan reetablere
egenkapitalen ved hjelp af fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Retail Management ApS for perioden 1. januar — 31. december 2014 er aflagt i
overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt om indregning eller méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Omsatningen udger de fakturerede beleb af arets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter og
merverdiafgift.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der atholdes for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame samt
administration m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Finansielle poster i evrigt

Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger, udbytter, samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indtegter og —omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen. Selskabet er sambeskattet med
den tilknyttede virksomhed. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskuds- som
underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed males ved indregning til kostpris. Opskrivninger i forhold til
anskaffelsessummen bindes under egenkapitalen. 1 tilfelde hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsveardien, nedskrives til denne lavere vardi. Associerede virksomheder med negativ
regnskabsmeessig indre verdi vaerdiansattes til kr. 0.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel vardi. Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af
forventede tab.

Veardipapirer
Verdipapirer der er omsatningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen. Urealiserede og
realiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Den udskudte skat er beregnet pd grundlag af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
balancevardier og skattemassige balanceverdier af aktiver og forpligtelser. Skatteverdien af
fremforselsberettigede skattemaessige underskud indgér i opgerelsen af den udskudte skat. For

indevaerende regnskabsar er der ikke indarbejdet udskudt skat 1 balancen.
8
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Geld er indregnet til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Sammenligningstal
Sammenligningstal i regnskabet er anfort i hele kr.
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Note

RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2014
Bruttoresultat ..........ceeiveeeciisnerecissnenccsssnnescsssnneeecssnnsenes -11.713
Nedskrivning af tilgodehavende ..........ccoccoeviiiiiinenin, -108.000
Finansielle indte@gter.........ccoovvveeviieniiienieeeieeeeeeeee 115.005
Finansielle omKoStNiNger.........ccccveevvveeeciieeniieeeieeeiee e -19.687
Resultat for skat .......ccoveeevvrcncsnncssnncssnrcssnnnsssnnsssnnssssanes -24.395
Skat af drets resultat...........cooceevieiiiieiieniecee e, 0
ARETS RESULTAT ....uueuerereeenereneresesesesesesessssesessseseseens -24.395
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
ATets TESUILAL ..........cooveeeeeeeeeeceeceeeeeeee e -24.395
Overfort fra tidligere ar..........ccoevveevienieeiiieieeeeeeeee, -208.000
Til diSPOSItION ..cceeeueeriervnricscericssnninssnricssnnicssnnecssnsessnsessasees -232.395
Overfort til NESIE AT ...eecvveeeiieeieeeeeeee e -232.395
I LN -232.395

10

2013

-12.438

0
177.274
-24.918
139.918

0

139.918

139.918
-347.918
-208.000

-208.000
-208.000
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Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER
AKTIVER

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder...........c...c.........

Finansielle anlaegsaktiver i alt.........ccocceveecvueniercsneninnns

Anlaegsaktiver 1 alt ......ueueeneenneenneensennsnensecssnecsaensnennne

Omsatningsaktiver

Andre tilgodehavender.............ccoocieeiiiiieniieiecie e,
Tilgodehavende selskabsskat...........ccccooeveeviiieniieenineene,
V@TAIPAPITET ..ottt ettt

Omsatningsaktiver i alt.........cceeevvvuriiciicnriccsssnnrecsssnnnees

AKTIVER I ALT

11

2014

2013

0
5.133
216.806

221.939

221.939
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Note

6

7

BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

2014
Egenkapital
Anpartskapital ........ccoooieiiiiiii e 125.000
Overfort resultat.........occeevieiiiiinieeiiee e, -232.395
Egenkapital i alt ........ccevvuevuernninnnnineinerieenneecsneiseennns -107.395
Kortfristet geeld
KreditinSttUter ....c.eeveeiiriieiceieeieeeeeeceeeee e 185.474
Geeld til tilknyttede virksomheder.............cccceeeveeniennenen. 32.834
Leverandorer af varer og tjenesteydelser............ccoceeneeee. 11.000
Anden geld .......coooiiiiiii e 214.835
Kortfristet gaeld i alt ........ccoevvvuveriiiinericnssnnneccsisnnnncsssnnnees 444.143
€7 11 5 1 L OO 444.143
PASSIVER I ALT ...uucouinenienruinersensaissenssessanssssssessssssnses 336.748

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser- og aktiver

12

2013

125.000
-208.000

-83.000

64.830
51.628
21.000
167.481
304.939

304.939

221.939
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NOTER

Going concern
Selskabet har i1 éret realiseret et underskud pa tkr. 24. Selskabets
egenkapital pr. 31. december 2014 er stadig negativ, tkr. 107.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kapitalgrundlag pa sigt vil blive
retableret ved selskabets egen drift, men der er usikkerhed herom og
tidshorisonten herfor. Ledelsen har til trods for usikkerheden aflagt
regnskabet under forudsatning om fortsat drift.

P4 grund af usikkerheden om den fremtidige aktivitet, er det en
forudsetning for selskabets fortsatte drift, at der lebende tilfores den
nedvendige likviditet.

Det er ledelsen opfattelse, at regnskabet skal aflegges under forudsat-
ning om fortsat drift.

Finansielle omkostninger 2014
I regnskabsposten indgér folgende belob:

Renteomkostning, tilknyttet virksomhed.............ccccecene. 1.589
Skat af arets resultat 2014
Aktuel skat af arets resultat..........ccocceeriiiiiiniiiiiinic 0
Skat af drets resultat i alt ......ccccoeevvevveivcrcsvercsnncssnrscncesanns 0

13
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPIIS PIIMO.c..eiiiiiiieeeiiie ettt ettt et e et e e taeeeaaeeennee s,
Tilgang/Afgang 1 rets 1ob .......cooouiiiiiiiiiiiii e
KOStPriS UItIMO ..ccceeveieiseicisanicssanisssanisssanesssnnesssansssassssssssssssssssssssssnsssssnssse:

Op-/nedSKrivning, PriMO.......ccecuvieeriieeeiieeeieeeeiee e esaee et e eereeeneaeeeneaee e
Arets Op-/MEdSKITVIING..........c.ovoviieeieeeeeeceeeeeeee e
Op-/nedskrivninger Ultimo.......cceeiiccccsniccscsnricssssnnrecsssssssessssssssssssssssesann:

Bogfort VETrdi.......cceeecnciiciviinisninnsencssnnicssnnicsssnessssnessssnsssssesssssesssssesssssose:

Associeret virksomhed: Cvr.-nummer:
Brdr. Nyholm Frugt og Grent ApS 33777094

Anpartskapital 2014
Selskabskapital, primo ..........ccccceevevieeriieeriieeiie e 125.000
Anpartskapital i alt..........coocvevevverinvercssnicssnicssnnccssneecnns 125.000

Selskabets anpartskapital bestar af 125 stk. anparter 4 DKK 1.000.
Anparterne er ikke opdelt i klasser og der har ikke veret
a@ndringer 1 kapitalen siden selskabets stiftelse.

Sikkerhedsstillelser

Der er overfor ethvert mellemvearende med pengeinstitut givet panteret i
verdipapirdepot med kursvaerdi pr. 31. december 2014 pa DKK 323.320

Eventualforpligtelser — og aktiver

Der er beregnet et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 12.
Aktivet er ikke afsat i &rsrapporten.

14

Kapital-
interesser

100.000
0
100.000

-100.000
0
-100.000

Ejerandel
33173

2013
125.000
125.000
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