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Martinsen Aarhus = Statsautoriseret Revislonsaktieselskab

Ledelsespitegning

Bestyreise og direktion har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2014 for GHD Scandinavia ApS.
Arsrapporten er afiagt | overensstemmeise med &rsregnskabsioven.,

VI anser den vaigte regnskabspraksis for hensigtsmaesslg, og efter vores opfatteise glver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansieiie stiliing pr. 30. juni 2014 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 30. juni 2014,

Ledelisesberetningen indehoider efter vores opfatteise en retvisende redeggrelise for de forhold, som
beretningen emhandier.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamiingens godkendeise.

Viby ], den 28. november 2014

Direktion

Ailan Trazholt Andersen

‘Bestvrelse §% NLQ mgp%ﬁg J /

Anthony Patrick Davey Ichael Christopher Doyle Allan Trashoit Andersen
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Pen uafhangige revisors erklaringer

Til kapltaiejerne i GHD Scandinavia ApS

PAtegning pd drsregnshkabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for GHD Scandinavia ApS for regnskabsdret 1. januar - 30. junl 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksls, resuitatopgereise, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter Srsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med 8rsregnskabsioven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ie-
delsen anser nsdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vazsentlig fejiinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eiier fejl.

Revisars ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiuslon om &rsregnskabet pd grundiag af vores revision, Vi har ud-
fort revisionen | overensstemmeise med internationale standarder om revision og yderiigere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planizegger og udfarer
revisionen for at opn8 hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejiinformation.

En revision omfatter udfgreise af revisionshandiinger for at opnd revisionsbevis for beigb og oplys-
ninger 1 &rsregnskabet. De vaigte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlio fejiinformation | 8rsregnskabet, uanset om denne skyides besvigeiser eiier
fejl. Ved rislkovurderingen overvejer revisor intern kontroi, der er reievant for seiskabets udarbejdeise
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende biiiede. Form&let hermed er at udforme revisionshandiinger,
der er passende efter omstandighederne, men Ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af sei-
skabets interne kontroi. En revision omfatter endvidere vurdering af, om iedeisens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samiede preesenta-
tion af Arsregnskabet,

Det er vores opfatteise, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet aniedning til forbehoid,
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Den uafhaengige revisors erklaeringer _ —_—

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielie stilling pr. 30. juni 2014 samt af resuitatet af seiskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1.
januar - 30. juni 2014 1 overensstemmeise med &rsregnskabslaven,

Udtalelse om iedelsesberetningen

Vi har | henhoid tit 8rsregnskabsloven gennemizaest ledelsesberetningen. VI har ikke foretaget yderlige-
re handilnger | tlilag til den udfprte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
teise, at opiysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet,

Risskov, den 28. november 2014

Martinsen Aarhus
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasantligste aktiviteter

Seiskabets hovedaktivitet er at drive handel og Investeringsvirksomhed samt hermed besizegtet
virksomhed.

Udvikiing | aktiviteter og skonomiske forhoid

Arets bruttofortieneste udgsr 7,2 mio. kr. mod 15,1 mioc. kr. sidste &r. Det ordinere resuitat efter
skat udger 0,6 mic. kr. mod 1,1 mio. kr. sldste &r. Ledelsen anser &rets resuitat for Hifredsstiliende.

Seiskabet har omlagt regnskabs&r med omlzgningsperiode 01.01 - 30.06.2014. Seiskabets iedeise
forventer en positiv indtjening for det kommende regnskabsdr,

Begivenhader efter regnskabsarets udiab

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vii kunne forrykke seiskabets
finansielle stiliing vaesentiigt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GHD Scandinavia ApS er aflagt | overensstemmelse med Srsregnskabsiovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r og aflaegges i danske kroner.

Selskabet har omiagt regnskabsér med emizegningsperiode 01.01 - 30,06,2014.
Sammeniigningstaliene vedrgrer regnskabsperioden 01,01.2013 - 31.12.2013 oy er derfor lkke
umiddeibart sammeniigneiige.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indehoider nettocomszetning, endring | lagre af feerdigvarer og varer under fremstii-
iing, arbejde udfart for egen regning ag opfert under aktlver, andre driftsindteegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning indregnes i resuitatopgerelsen, sdfremt ievering og risikcovergang tii keber har fun-
det sted inden 8rets udgang, og s&fremt indtazgten kan opgeres pdlideiigt og forventes modtaget.
Nettoomsatningen indregnes ekskiusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindeise
med saiget,

Vareforbrug omfatter omkostninger tii kgb af rlvarer og hjzipemateriaier med fradrag af rabatter
samt 8rets forskydning | varebehoidningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tii distribution, salg, rekiame, administration, io-
kaier, tab p3 debitorer og operationeiie leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter ign og gager, inkiusive ferlepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger tli sociai sikring mv. tii seiskabets medarbejdere. I persenaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgereiser fra offentiige myndigheder.

Af- op nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivainger af immaterielle og materielle anizegsakti-
ver.

Finansielle poster

Finansieiie poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt reaiiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finanslelie aktiver og forpligteiser, Finansielie indtegter og omkostninger
indregnes i resultatopgareisen med de belgb, der vedrerer regnskabséret,
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resuitat

Rrets skat, der bestdr af Srets aktuelle seiskabsskat og andring 1 udskudt skat, Indregnes | resultatop-
gprelsen med den del, der kan henfares tii 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes tii posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle aniaegsaktivar

Udvikiingsprojekter, patenter og licenser

Software m3ies tii kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives linezert ov-
er den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 4 3r.

Fortjeneste og tab ved afhandelise af software opgeres som forskellen mellem saigsprisen med fra-
drag af saigsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstldspunktet. Fortjeneste eiier tab
indregnes | resultatopgereisen under afskrivninger.

Goodwlll
Erhvervet goodwlil m3ies tii kostpris med fradrag af akkumuierede afskrivninger. Goodwiii afskrives il-
neasrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet tii 10 3r.

Materiella anlagsaktiver

Materielie anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumuierede afskriviinger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives Ikke p8 grunde.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsiuttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffeisesprisen samt omkostninger direkte tiiknyttet anskaffelsen indtii det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar tii at bilve taget i brug.

Der foretages iinesere afskrivninger baseret pé feigende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Indretning af iejede iokaler 5ar
Vare- og personvogn 3-5 &r
Andre anlag, driftsmateriel og Inventar 4-5 &r

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielie anizegsaktiver opgeres som forskelien meilem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p saigstidspunktet. For-
tjeneste eiler tab indregnes i resultatopggreisen under andre driftsindtagter eiler andre driftsomkost-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansieile animgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele | tilknyttede virksomheder indregnes | balancen til den forhoidsmazessige andei af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vardi, Denne opgeres efter moderseiskabets regnskabspraksls
med fradrag eiler tlilzeg af ureaiiserede koncerninterne avancer og tab samt med tlitaeg eller fradrag af
resterende veardi af positly eiler negatfv goodwiil cpgjort efter overtageisesmetoden.

Tiiknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vzerdi indregnes uden veerdi, og et
eventueit tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderseiskabets andei af den nega-
tive indre vaerdi | det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeiigt. S3fremt den regnskabs-
mzssige negative Indre veerdi overstiger tliigodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser | det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpilgteise til at deaekke dis-
se virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele | tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitaien tli reserve
for nettoopskrivining efter den indre veerdis metode | det omfang, den regnskabsmaessige veerdl over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendeisen
af n=rvaerende 8rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguieres med andre egen-
kapltaibevaageiser i tiiknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller hystiftede virksomheder Indregnes | &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Soigte eiler afvikiede virksomheder indregnes frem til afstdeisestidspunktet.

Fortieneste elier tab ved afhzendeise af tliknyttede virksomheder opgores som forskelien meilem af-
st3elsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet Inkiuslve reste-
rende kancerngoodwlii samt farventede omkostninger tii saig eller afvikiing. Fortjeneste og tab indreg-
nes | resuitatopgereisen under finansielle poster.

Varebeholdninger
Varebeholdninger m&ies tli kostpsis efter FIFO-metoden, Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger avere end kostprisen, nedskrives tii denne lavere vaerdi.

Kostpris for handeisvarer samt r3varer og hjzlipemateriaier omfatter anskaffeisespris med tilizeg af
hjemtageisesomkaostninger,

Nettoreailsationsvaerdien for varebeholdninger opgares som seigspris med fradrag af svei faerdigge-
reisesomkostninger som omkestninger, der afhoides for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastseettes under hensyntagen tii omsaetteilghed, kurans og udvikiing | forventet salgspris.

Tligodehavender
Tiigodehavender méies til amortiseret kostpris, hviiket sezdvaniigvis svarer tii nominel veerdi. Der ned-
skrives tii nettoreaiisationsvaerdien med henbiik p8 at iImzdegd forventede tab,
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Pertodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, amfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfplgende regnskabsdr.

Likvide beholdninger

Ukvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en igbetld under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes ti! likvide beholdninger, og hvarpd der kun er ubetydelige risici
for veerdisendringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligteiser indregnes | balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundiag af rets forventede skattepligtige indkomst reguieret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligteiser preesenteres
modregnet | det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtid!g.

Udskudt skat er skatten af alle midiertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemzessig vaerd]
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundiag af den planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligteisen.

Udskudt skat miles pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuet skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % tH 22 %, hvilket vil pdvirke sterrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigeise 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpiigteiser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som falge af en tidiigere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsyniigt, at Indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets okonomiske res-
SOourcer.

Hensatte forpligtelser maies til nettorealisationsvaerdi eller tll dagsvaerdl, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen forventes at ligge langt ude | fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder Inden for garantiperioden pd 1-2 &r.
De hensatte forpligtelser males tll nettorealisationsveerdi og Indregnes pd baggrund af erfaringeme
med garantlarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen
tiibagediskonteres med den gennemshnitiige abligationsrente.
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Anvendt regnskabspraksis

Geidsforpligtalser

Finanslelie geeldsforpligtelser indregnes ved l&noptageise til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktlonsomkostninger, 1 efterfelgende peroder Indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende tii den kapitaiiserede veaerdl ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen meliem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over idne-
perioden.

Ge\d th realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes mait til amortiseret kostpris, der for kontant-
I8n svarer tll 18nets restgeeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet
som i&nets underliggende kontantvzerdi pd 18neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af i8nets kursreguiering pd optageisestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvls svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse

1/1 - 30/6 1/1 - 31/12
2014 2013
Bruttofortjeneste 7.1572.357 15.073.374
Personaleomkostninger -6.021,333 -12.980.688

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlmgsaktiver ~-386.327 -586.222
Driftsresultat 749.697 1.506.464
Indteegter af kapitalandeie | tilknyttede virksomheder 281.387 436,918
Andre finanslelle indtaegter 18.274 92,401
@vrige finanslelle amkostninger -354.054 ~750.455
Resultat fgr skat 695.304 1,285.328
Skat af Srets resuitat -66.630 -229.495
Arets resultat 628.674 1.055.833

Forsiag tll resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 226.654 359.155
Overigres til overfart resultat 402.020 696.678
Disponereti alt 628.674 1.055.833
GHD Scandinavia ApS « Arsrapport for 2014 11
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Balance
Aktlver
30/6 2014{ 31/12 2013

Antaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder 121,503 156.992
Goodwlil 650.568 771.589
Immaterielle anlzegsaktiver | alt 772,071 928.581
Andre anizg, driftsmateriel og Inventar 1.206.930 1.187.035
Indretning lejede lokaler 10.261 11.713
Materielle anleegsaktiver | alt 1.217.191 1.198.748
Kapitalandele | tiiknyttede virksomheder 2.832.358 2.605.704
Deposita 113.656 138.732
Finansleile anlazgsaktiver | alt 2.946,014 2.744.436
Anizgsaktiver | alt 4,935,276 4.871.765
Omsetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 4.664.370 3.603.713
Varebeholdninger 1 ailt 4,664,370 3.603.713
Tiigodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.489.268 8.782.174
Tilgedehavender hos tilknyttede virksomheder 39,589 157.117
Tilgodehavende selskabsskat 184.759 0
Andre tlilgodehavender 124.963 144.794
Periodeafgreensningsposter 481,190 632.400
Tilgodehavender | ait 5.319.769 9.716.485
Likvide beholdninger 1.280.000 2.509.234
Omsaetningsaktiver i alt 11.264.139 15.829.432
Aktiver i alt 16.159.415 20.701.197
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Balance
Passlver
Note 30/6 2014 31712 2013
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserva for nettoopskriviing efter den indre vaerdis metode 2.732.154 2,505.500
7 Overfgrt resultat 2.417,509 2.054.742
Egenkapltal 1 alt 5.274.663 4,685.242
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 350.100 384.700
Andre hensatte forpligtelser 445,719 445,719
Hensatte forpligtelser i alt 795.819 830.419
Geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter | pvrigt 323.569 205.582
Langfristede g=ldsforpligtelser 1 alt 323.569 205,582
Kortfristet del af langfristet gaeld 96.700 46.620
Leveranderer af varer og tjenesteydeiser 473.336 1.295.442
Geeld til tliknyttede virksomheder 6.521.831 10.929.702
Selskabsskat 0 57.813
Anden gzeld 2.713.497 2.650.377
Kortfristede gaeldsforpligtelser | ait 9.805.364 14.979.954
Gaeldsforpligtelser i alt 10.128.933 15.185.536
Passiver | alt 16.199.415 20.701.197
9 Eventualposter
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Noter
1/1 - 30/6 1/1 - 31712
2014 2013
1. Personaleomkostningar
Lenninger og gager 5.439.838 11.837.636
Pensioner 252,633 482,112
Andre omkostninger til soclal sikring 20.970 39.360
Personaleomkostninger | pvrigt 307.892 621.580
6.021.333 12.980.688
2. @vrige finanslelle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 246,000 431.000
Andre renteomkostninger 108.054 319.455
354.054 750.455
3. Skat af 4rets resultat
Skat af 8rets resultat 101,230 209.986
Arets regulering af udskudt skat -34.600 14.400
Regulering af tidligere ars skat 0 5.109
66.630 229,495
4, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomhedar:
Hjemsted Ejerandel
GHD Sverige AB Sverige 100 %
GHD Finland Oy Finland 100 %
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapltal 1. janvar 2014 125.000 125,000
125.060 125,000
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2014 2.505.500 2,146,345
Resultatandel 226.654 359.155
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Mortinsen Aarhus « Statsauteriseret Revislonsaktleselskab

Noter

30/6 2014 31/12 2013

2.732.154 2.505.500

7. Overfort resultat

Qverfart resultat 1. januar 2014 2.054.742 1.632.806
Rrets overfarte overskud eller underskud 402.020 695.678
Vailutakursregulering -39,253 ~274.742

2.417.509 2.054.742

8. Gmldsforpligtelser

Afdrag Restgeeild Gaald 1 alt Geeld j alt

farste ar efter % 4r 30/6 2014 31/12 2013

Kreditinstitutter | gvrigt 96.700 o 420.269 252.202
96.700 o 420,269 252.202

9, Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der ydes ssedvanlige garantier for solgte varer, Der er hensat belab hertll { regnskabet.

Operatlonel leasing

Seiskabet har indgdet operationeile leje- og leasingkontrakter for vare- og personbiler samt
kontorudstyr med en gennemsnitlig &rlig leasingydeise pd 688 t.kr. Aftalerne lgber frem til
2017,
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