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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Installers A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 29. maj 2013

Direktion
Jesper Johansen
Bestyrelse

Niels Henrik Sodemann Max Sejbaek Mikkel Aude
formand

Niklas Korsgaard Christensen Allan Kent Jgrgensen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Installers A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Installers A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen
redegor for selskabets kapitalberedskab. Usikkerheden henfares til selskabets kapitalberedskab, som er
atheengig af, at det forventede budget for 2013 realiseres. Baseret pa realiserede tal frem til udgangen af
april 2013 samt forvetningerne til resten af aret, vurderer ledelsen, at det forliggende budget for 2013 vil
realiseres. I overensstemmelse hermed aflaegger ledelsen arsrapporten under forudsatning om
virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 29. maj 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Niels Henrik B. Mikkelsen Rolf Ahm Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabet udvikler og leverer, services, lasninger og produkter som forbedrer vores kunders anvendelse af
Microsofts produkter, samt gar dem enklere og lettere at bruge eller opgradere.

Udvikling i dret

Selskabet har igennem 2012 udskiftet en reekke medarbejdere. Grundleeggende har &ndringerne sikret at
selskabets kompetencer og ikke mindst strategi er i trad med den teknologiske udvikling som pagar, samt
den eftersporgsel som kunderne forventes at have de naeste 1-3 ar.

Selskabets forretningsomrade vedr. udvikling og salg af eget udviklet software har udviklet sig serdeles
positivt og forventningen er markant veaekst i afseetningen fremadrettet.

I 2012 realiserede selskabet et underskud pa TDKK 1.750 efter skat, hvilket betragtes som
utilfredsstillende. Det negative resultat deekker over markante investeringer i nye ydelser (cloud) og
omstruktureringer i henhold til &ndrede markedsforhold. I andet halvar af 2013 har der veeret en meget
positiv udvikling i selskabet.Omstruktureringen og investeringerne er foretaget for at sikre et solidt
fundament for den forventede positive udvikling i selskabet.

Selskabet forventer en positiv udvikling og et positivt resultat i 2013.

Kapitalberedskabet

Som folge af drets resultat har selskabet pr. 31. december 2012 en negativ egenkapital pd TDKK 4.773, og
selskabets aktiekapital er sdledes tabt. Som falge heraf har selskabets direktion og bestyrelse iveerksat tiltag

til sikring af selskabets fortsatte drift samt reetablering af aktiekapitalen.

Selskabets nuvaerende kreditfacilitet udger TDKK 4.000 pr. 29. maj 2013, og kreditfaciliteten er ikke
udnyttet pr. denne dato.

I februar 2012 er der gennemfort en kapitalforhgjelse pd TDKK 250, som har tilfert selskabet yderligere
kapital samt en ny investor.

Baseret pa tilferslen af ny kapital, de nuvaerende kreditfaciliteter samt udviklingen i 2013, er det ledelsens
vurdering, at det nuvaerende kapitalberedskab er tilstraekkelig til at sikre den fortsatte drift. Det er ligeledes
ledelsens vurdering, at den tabte aktiekapital vil blive reetableret via fremtidig drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK
Bruttofortjeneste 18.882.939 21.315.952
Personaleomkostninger 2 -21.282.249 -23.093.949
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -382.228 -241.155
Resultat af primeer drift (EBIT) -2.781.538 -2.019.152
Finansielle indteegter 4 3.101 9.302
Finansielle omkostninger 5 -296.973 -457.022
Resultat for skat -3.075.410 -2.466.872
Skat af arets resultat 6 1.325.000 770.482
Arets resultat -1.750.410 -1.696.390
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -1.750.410 -1.696.390
-1.750.410 -1.696.390
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Balance 31. december

Aktiver

Software
Software udviklingsomkostninger

Immaterielle anleegsaktiver

Edb, anlaeg og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende skat udnyttet i sambeskatning

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK
37.437 132.129
433.333 650.000
7 470.770 782.129
61.930 74.084
11.144 21.224
8 73.074 95.308
39.500 12.500
219.407 225.488
9 258.907 237.988
802.751 1.115.425
2.949.092 5.141.527
10 54.507 87.738
156.128 135.044
327.237 18.412
1.325.000 0
0 769.906
11.245 34.087
4.823.209 6.186.714
624.619 0
5.447.828 6.186.714
6.250.579 7.302.139
7



Balance 31. december

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 1.839.312 1.605.380
Overfort resultat -6.612.323 -4.877.981
Egenkapital 11 -4.773.011 -3.272.601
Bankgeeld 0 4.100.511
Modtagne forudbetalinger fra kunder 7.218.286 1.562.200
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 83.820 489.196
Geeld til tilknyttede virksomheder 513.750 500.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 500.000
Anden geeld 3.207.734 3.422.833
Kortfristet geeld 11.023.590 10.574.740
Geaeldsforpligtelser 11.023.590 10.574.740
Passiver 6.250.579 7.302.139
Going concern 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13

Kontraktlige forpligtelser
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Overfort fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

Overkurs ved Overfagrt

Selskabskapital emission resultat | alt

DKK DKK DKK DKK
1.605.380 0 -4.877.981 -3.272.601
233.932 16.068 0 250.000
0 0 -1.750.410 -1.750.410
0 -16.068 16.068 0
1.839.312 0 -6.612.323 -4.773.011




Noter til arsrapporten

pwc

Going concern

Som felge af arets resultat har selskabet pr. 31. december 2012 en negativ egenkapital pa TDKK 4.773, og
selskabets aktiekapital er sdledes tabt. Som fglge heraf har selskabets direktion og bestyrelse ivaerksat tiltag til
sikring af selskabets fortsatte drift samt reetablering af aktiekapitalen.

Selskabets nuvaerende kreditfacilitet udger TDKK 4.000 pr. 29. maj 2013, og kreditfaciliteten er ikke udnyttet pr.
denne dato.

| februar 2012 er der gennemfgrt en kapitalforhgjelse pa TDKK 250, som har tilfart selskabet yderligere kapital
samt en ny investor.

Baseret pa tilfarslen af ny kapital, de nuvaerende kreditfaciliteter samt udviklingen i 2013, er det ledelsens

vurdering, at det nuvaerende kapitalberedskab er tilstraekkelig til at sikre den fortsatte drift. Det er ligeledes
ledelsens vurdering, at den tabte aktiekapital vil blive reetableret via fremtidig drift.
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Noter til arsrapporten
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2012 2011
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 19.759.774 20.929.041
Pensioner 1.297.316 1.216.817
Andre omkostninger til social sikring 225.159 216.702
Andre personaleomkostninger 0 731.389
21.282.249 23.093.949
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 31 33
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 311.359 120.340
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 70.869 120.815
382.228 241.155
Finansielle indtaegter
Andre renteindtaegter 531 346
Vautakursgevinster 2.570 8.956
3.101 9.302
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 13.750 0
Andre finansielle omkostninger 282.026 440.478
Valutakurstab 1.197 16.544
296.973 457.022
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Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -598.834
Arets udskudte skat -1.325.000 -171.648
-1.325.000 -770.482
-7 Immaterielle anlaegsaktiver
Software
udviklings-
Software omkostninger

DKK DKK
Kostpris 1. januar 408.995 650.000
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
408.995 650.000
Ned- og afskrivninger 1. januar 276.866 0
Arets afskrivninger 94.692 216.667
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang 0 0
371.558 216.667
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 37.437 433.333
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Noter til arsrapporten
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion

Edb, anleeg og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
1.076.552 50.400
48.636 0
0 0
1.125.188 50.400
1.002.468 29.176
60.790 10.080
0 0
1.063.258 39.256
61.930 11.144
0 0
Finansielle
anlaegsaktiver Deposita
DKK DKK
14.500 225.488
25.000 3.000
0 -9.081
39.500 219.407
39.500 219.407
2012 2011
DKK DKK
54.507 87.738
54.507 87.738
13



Noter til arsrapporten

11 Egenkapital
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Selskabskapitalen bestar af 1.839.312 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

Selskabskapital 1. januar
Kapitalforhajelse
Kapitalnedsaettelse

Selskabskapital 31.
december

2012 2011 2010 2009 2008

DKK DKK DKK DKK DKK
1.605.380 1.605.380 1.292.000 1.292.000 633.000
233.932 0 1.605.000 0 659.000
0 0 -1.291.620 0 0
1.839.312 1.605.380 1.605.380 1.292.000 1.292.000
14



Noter til arsrapporten
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2012 2011
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Fordringspant, som giver panteret i udestaende og fremtidige simple
fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser 4.750.000 4.750.000

Neartstaende parter og ejerforhold
Transaktioner
Selskabet har betalt husleje m.v. til ProActive A/S i 2012.

Udover normale vederlag til ansaettelsesforholdene har der ikke veeret yderligere transaktioner med
naertstaende parter.
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Noter til arsrapporten
13 Nezertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

X1 Holding Aps, Kirsteinsgade 6 3, 2100 Kgbenhavn @
Ole Steen Jensen, Pgllegardsvej 10, 4160 Herlufmagle

ProActive Holding 2008 A/S, Rosengrns Allé 1, 1970 Frederiksberg C

ProActive Holding 2008 A/S har ydet et konvertibelt lan pa DKK 500.000 til Selskabet. Lanet kan konverteres til
aktier pa ProActive Holding 2008 A/S' foranledning.

pwc 16



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Installers A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten er et sammendrag af posterne vedrerende omsztning og projektomkostninger.

_
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning ind-regnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionskriteriet). Denne metode
anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa igangvaerende projekter og feerdiggorelsesgraden
pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa vardipapirer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere.
Softwarelicenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anleegsaktiver, safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmidler og inventar 2-5 ar

o

Indretning af lejede lokaler 5 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.
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Goodwill, og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalverdi, da aktivet i
sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Ferdiggarelsesgraden opgeres pa grundlag af medgéaet tid i forhold til
kontraktens forventede samlede tidsforbrug. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger
vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, males salgsvardien til medgidede omkostninger eller til en
lavere nettorealisationsveerdi.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de aftholdes.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle aktiver, omfatter aktier, der méles til dagsveer-
dien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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