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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden GREENPALL DANMARK ApS
Tuborg Boulevard 12
2900 Hellerup

CVR-r: 13478074
Regnskabsdr:  01/01/2011 - 31/12/2011

Bankforbindelse Danske Bank

Revisor REVISIONSFIRMAET OBSEN & NIELSEN A/S
Vestre Havneplads 13
4400 Kaundborg
CVR-nr: 26399610
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L edel sespategning
Bestyrelsen og Direktionen aflasgger hermed arsrapporten for 2011 for GreenPall Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hellerup, den 20/06/2012

Direktion

Casper Mgller Petersen

Bestyrelse

Torben Mgaller Poulsen
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Til anpartshavernei GREENPALL DANMARK ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for GreenPall Danmark ApS for regnskabsaret 1. januar 2011 - 31. december
2011, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Vi har endvidere revideret
ledel sesberetningen. Arsregnskabet og |edel sesberetningen afl ssgges efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven, samt for at udarbejde en |edel sesberetning, der indeholder en
retvisende redegerelse i overensstemmel se med arsregnskabsl oven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflasgge et
arsregnskab og en ledel sesberetning uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fgjl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevel se af
regnskabsmaessige skegn, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og |edel sesberetningen pa grundlag af vor
revision. Vi har udfert vor revision i overensstemmel se med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen med henblik pa at opna hgj grad
af sikkerhed for, at arsregnskabet og ledel sesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de bel @b og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet og |edel sesberetningen. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledel sesberetningen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgjl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for sel skabets udarbejdelse og aflaaggel se af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede
og en |ledel sesberetning, der giver en retvisende redegerel se, med henblik pa at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af

ledel sen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af |edel sen udgvede regnskabsmaessige skan er
rimelige samt en vurdering af den samlede prassentation af arsregnskabet og | edel sesberetningen.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2011 -
31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Det er endvidere vores opfattelse, at

ledel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse at selskabets fortsatte drift er afhaangig af
opretholdelse af de nuvaarende kreditfaciliteter og fremtidige overskud.

Sel skabets egenkapital er DKK -598.567.

Ledelseni et kapitalselskab skal sikre, at generalforsamling afholdes, senest 6 maneder efter at det
konstateres, at selskabets egenkapital udger mindre end halvdelen af den tegnede kapital. Uanset starrelsen
af selskabets tegnede kapital finder 1. pkt. dog i alle tilfadde anvendel se, hvis sel skabets egenkapital udger
mindre end 62.500 kr. Pa generalforsamlingen skal det centrale ledel sesorgan redegare for kapital sel skabets
egkonomiske stilling og om forngdent stille forslag om foranstaltninger, der ber tragfes, herunder om
kapital sel skabets opl gsning.

Der er usikkerhed, om manglende momsafregning pa kr. 192.189,-.

K gbenhavn, 20/06/2012

Jan Bjarn Laursen
Registreret revisor
BjarnLaursen Registrerede Revisorer A/S
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter omfatter, at drive handel, industri og investeringsvirksomhed.

Udvikling i regnskabsar et

Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling levede ikke op til forventningerne og anses saledes for
utilfredsstillende.

Aretsresultat DKK -1.175.864 foresl &s disponeret som anfert i resultatopgarel sen.

Begivenheder indtruffet efter regnskabsar ets afsutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentligt indflydel se pa bedgmmel sen af
arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for GreenPall Danmark ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

GENERELT

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indtaggter og omkostninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-dagen, indregnesi resultatopgerel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balance-dagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle poster.
RESULTATOPGUYJREL SE

Nettoomsagtning / bruttofortjeneste

Som indtjeningskriterium anvendes faktureringsprinci ppet.

Af konkurrencemaessige hensyn er en rakke af resultatopgerel sens poster sammendraget og benaavnt
bruttofortjeneste i den officielle arsrapport.

CVR-nr. 13478074



Side 9 af 18

Ravarer og hjadpematerialer
Ravarer og hjad pematerialer omfatter kostpris pa solgte varer og varer medgaet til produktion i aret.
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsagning. | kostprisen
indgar révarer, hjad pematerialer og direkte |an.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og

-tab vedrerende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillagy og godtgerel se under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gaddende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtel ser indregnes som kortfristet gedd i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat beregnes med den
skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlgb er gad dende pa det tidspunkt, hvor den
forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaadi, de kan forventes at kunne realiserestil.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill erhvervet i forbindelse med kab af aktiviteter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af nedskrivninger, fordeles linesart over
den forventede gkonomiske levetid, dog maksimalt 10 &r. Afskrivning over en periode der overstiger 5 &r,
sker, nar der pa erhvervstidspunktet forventes en indtjeningsmaessig virkning herudover.

M aterielle anlaegsaktiver
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Tekniske anlaag og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaag og maskiner 5-10ar
Andre anlagg, driftsmateriel oginventar  3-54ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgerel sen.

Materielle anlasgsaktiver, som er leaset og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinier som gjede aktiver.

Avance og tab ved |gbende udskiftning af materielle anlagysaktiver indtasgtsfares henholdsvis udgiftsfares
under "Af- og nedskrivninger af materielle anlaggsaktiver”.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til anskaffel sessum.

Varebeholdning

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfad de, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi. Nettorealisations-vaardi for varebeholdninger opgeres som
salgspris med fradrag af feardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsadtes under hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer opgares som anskaffel sespris med tilleay af
hjemtagel ses-omkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,

hjad pematerialer, direkte |an og direkte produktionsomkostninger uden tillagg af indirekte
produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende vaardi, med fradrag af
nedskrivning til imadegael se af forventede tab (nettorealisationsvaardi). Nedskrivninger foretages pa
grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgr aensningsposter

Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Andre gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af geddsforholdet. Efterf@lgende

opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaddsforpligtel ser samt for variabelt
forrentede gaddsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaadi.
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Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.

Fordlag til udbytte for regnskabsar et

L edelsens fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som forpligtel se.
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Resultatopgerelse 1. jan 2011 - 31. dec 2011

Note 2011
Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccoccoveeieriinieie e -768.922
Personal €0mKOSININGEY .......cciiiiiieireee s 1 -1.185.841
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver ..... 536.097
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccocooeevieiiiei e, -1.418.666
Andrefinansielle INALaEEr ..o 11.294
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........ccceviririnireneeeee s -160.447
Ordinaert resultat far skat ..o -1.567.819
SKat af ArELSTESUILAL ....cvevveeveeceeeeieieteeee et 2 391.955
ATBISTESUIAL ... -1.175.864
Fordag til resultatdisponering
OVETAIT rESUITAL .....ccveeeeeieeeee e -1.175.864
= SR -1.175.864
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2010
kr.

197.584

-2.409.772
-959.401

-3.171.589

49.417
-226.297

-3.348.469
764.064
-2.584.405

-2.584.405
-2.584.405
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Balance 31. december

Aktiver

GOOAWITT ..
Immaterielle anlasgsaktiver i alt
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt

Ravarer og hjad pematerialer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT et

Note 2011
kr.

0
3 0
0
0

112.000
112.000

112.000
0
0

124.625
1.058.062
1.415.376

0

2.598.063
305.074
2.903.137

3.015.137
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2010
kr.
656.333

656.333
910.237
910.237
443.927
443.927

443.927
594.016
594.016

1.595.008
666.107
168.216
159.242

2.588.573
13.389
3.195.978

5.206.475
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Gadd til kreditinstitutter i gvrigt
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Skyldig selskabsskat
Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT
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2011 2010

Kkr. kr.
125.000 125.000
-723.567 452.297

-598.567 577.297

1.010.479 324.525
2.088.848 3.475.509
351.675 351.675
162.702 477.469

3.613.704 4.629.178

3.613.704 4.629.178

3.015.137 5.206.475
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

3. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Af- og nedskrivning pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2011 2010
kr. t.kr.
-1.093.289 -2.298
-22.896 -34
-69.656 -78
-1.185.841 -2.410
2011 2010
kr. t.kr.

0 0
391.955 764
0 0
391.955 764
Goodwill

kr.

1.080.000

250.000

-1.500.000

-170.000

423.667

-593.667

-170.000

0
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre Anlasg mv.

kr.

Kostpris primo 2.193.784

Tilgang 95.000

Afgang -947.667

Kostprisultimo 1.341.117

Af- og nedskrivning primo -1.283.547

Af- og nedskrivning pa afhaandede aktiver -57.570

Af- og nedskrivning ultimo -1.341.117

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0
5. Egenkapital i alt

Reservefor
: .. nettoopskrivning Overfart Foreslaet
Virksomhedskapital efter indre  resultat  udbytte lalt
vaardismetode
kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 125.000 0 452297 0 577.297
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -1.175.864 0 -1.175.864

Egenkapital ultimo 125.000 0 -723.567 0 -598.567

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventualforpligtel ser.

7. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har givet virksomhedspant pa kr. 1.000.000,- til Jyske Bank.
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8. Oplysning om g erskab

Naertstédende parter

Flertallet af anparternes stemmerettigheder besiddes af

Susdeven International MaltalLtd. Andel 75,0 %
ESE Holding ApS Andel 12,5 %
Torkild Bgrsmose Holding ApS Andel 12,5 %
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 25. jun 2012.
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