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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 for Pil-Pak
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 20. maj 2014
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Pil-Pak Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pil-Pak Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Arsregnskabet er aflagt under forudsetning af fortsat drift. Som det fremgér af ledelsesberetningen og af
note 1, er det en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at der tilferes ny selskabskapital eller at
kreditfaciliteterne udvides. Selskabets ledelse har fort en rekke forhandlinger med forskellige investorer.
Disse forhandlinger er endnu ikke afsluttet. Efter vores opfattelse er redegerelsen i note 1 om den
eksisterende usikkerhed ikke fyldestgerende, hvilket er i strid med &rsregnskabslovens bestemmelser, og
vi tager derfor forbehold for de manglende oplysninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den ufuldsteendige oplysning, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa, at selskabet har tabt over
halvdelen af selskabskapitalen. Der skal derfor tages stilling til, hvordan den kan reetableres - jfr.
ledelsesberetningen.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan

ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26. maj 2014

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Pil-Pak Holding ApS
Fuglebzkvej 3
2770 Kastrup
CVR-nr.: 73157528
Stiftet: 1. januar 1983
Hjemsted: Kastrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Torben Larsson, Dircktgr
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn &
Bankforbindelse Nordea Bank A/S
Dattervirksomheder Laduco Industrilakereri A/S, Ishgj
A/S Pil-Pak, Tarnby
Fuglebzk Finans A/S, Tarnby
Associeret virksomhed Larsson Finans ApS, Tamby
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet i investering i kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder samt ejendomme. Endvidere varetager selskabet ledelsen i dets 100% ejede
datterselskaber, der herfor afregner management fee.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udggr 772 tkr. mod -3.095 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Selskabets anpartskapital er tabt og egenkapitalen er negativ med tkr. 6.569. Ledelsen har i l&ngere tid
forhandlet om tilfgrsel af ny kapital, dog uden resultet. Bestrzbelserne vil dog fortsztte for en styrkelse
af selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pil-Pak Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ndrede
regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan maéles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger
Andre driftsindtzgter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-

legsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-

will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og ®ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre v&rdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n®rva-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-

gelser i tilknyttede virksomheder.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser pr&senteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzfter Pil-Pak Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen som Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2013 2012
Note kr. t.kr.
Administrationsomkostninger -133.134 -119
Andre driftsindtegter 432.000 432
Resultat fgr finansielle poster 298.866 313
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 473.457 -3.408
Resultat fgr skat 772.323 -3.095
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 772.323 -3.095
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 772.323 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -3.095
Disponeret i alt 772.323 -3.095
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2013 2012
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.389.046 1.402
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.389.046 1.402
Anlagsaktiver i alt 1.389.046 1.402
Omsaxtningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 485.508 0
Tilgodehavender i alt 485.508 0
Likvide beholdninger 32.754 0
Omsztningsaktiver i alt 518.262 0
Aktiver i alt 1.907.308 1.402
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2013 2012
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 200.000 200
4  Overfort resultat -6.769.112 -7.055
Egenkapital i alt -6.569.112 -6.855
Galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20
Geld til tilknyttede virksomheder 8.352.661 8.138
Selskabsskat 17.246 17
Anden geld 86.513 82
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 8.476.420 8.257
Geldsforpligtelser i alt 8.476.420 8.257
Passiver i alt 1.907.308 1.402

5 Medarbejderforhold
6 Eventualposter
7 Nertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1.  Usikkerhed om going concern

Selskabets ledelse ligger i forhandlinger med investorer om indskydelse af ny kapital. Disse
forhandlinger er endnu ikke afsluttet. Det vil vere afgerende for den fortsatte drift, at der

indskydes ny kapital.

31/12 2013 31/12 2012
kr. tkr.
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2013 11.297.417 11.297
Kostpris 31. december 2013 11.297.417 11.297
Opskrivninger 1. januar 2013 -9.895.787 -9.866
Arets resultat 473.457 -3.415
Opskrivning A/S Pil-Pak -486.041 3.386
Opskrivninger 31. december 2013 -9.908.371 -9.895
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013 1.389.046 1.402

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Pil-Pak
Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
A/S Pil-Pak 100 % -2.899.634 486.041 0
Fuglebxk Finans A/S 100 % 1.389.046 -12.584 1.389.046
-1.510.588 473.457 1.389.046
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013

4. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2013
Arets overforte overskud eller underskud
Regulering negativ veerdi A/S Pil-Pak

5. Medarbejderforhold

Lonninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

6. Eventualposter
Sambeskatning

31/12 2013 31/12 2012
kr. t.kr.
200.000 200
200.000 200
-7.055.394 -1.339
772.323 -3.095
-486.041 3.379
-6.769.112 -7.055
99.010 95
2.902 3
101.912 98

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

7.  Neertstiende parter
Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Direkter Torben Larsson, Drager
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