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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt 8rsrapporten for 2014 for 0.LOG Shipping ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs@ret 1. januar - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 17. februar 2015

Direktion

j 2 _%///jﬂ’/)

Bo Fyhring S@rensen
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Den uafhzengige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i O.LOG Shipping ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for 0.LOG Shipping ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontral, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Form&let hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til note 1, som omtaler forudsaetningerne for, at
drsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at
moderselskabets erkleering om at ville treede tilbage for selskabets gvrige gaeldsforpligtelser, s&fremt

det matte blive ngdvendigt.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 17. februar 2015

Martinsen
Statsaytoriseret Revisiongpa

gren Rish/

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet O.LOG Shipping ApS
Trafikhavnskaj 19
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 34 47 17 97

Stiftet: 4. april 2012

Hjemsted: Esbjerg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

3. regnskabsar

Direktion Bo Fyhring Sgrensen

Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Modervirksomhed Foga ApS

Associerede virksomheder Komplementaranpartsselskabet Nordsgen Offshore, Esbjerg
Nordsgen Offshore P/S, Esbjerg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestir i at eje og drive fartgjet Sglgven og dermed beslagtet aktivitet.
Herudover besidder selskabet en 40% andel af Nordsgen Offshore P/S, der ejer og driver fartgjet M/S

Nordsgen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 3.557 t.kr. mod 6.201 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger -2.644 t.kr. mod 712 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser ikke 8rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabs&rets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

0.LOG Shipping ApS - Arsrapport for 2014 5



Martinsen = Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 0.LOG Shipping ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
a&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragad

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende miles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-

le indteegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-

ling, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, s&fremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sifremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder &rets afskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.

Skat af rets resultat

Arets skat, der best3r af 3rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Skibe 8 &r 10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-

sultatopggrelsen.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede

virksomheder.

Beholdninger

Beholdninger males til kostpris p& grundlag af dagsrapporter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdeg8 forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter O.LOG Shipping ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstdet inden for

sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méales p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pgvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfdre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til
udbytte for regnskabs&ret".
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Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
Bruttofortjeneste 3.557.282 6.201.260
2 Personaleomkostninger -4.474.,986 -3.730.861
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.736.923 -1.647.286
Driftsresultat -2.654.627 823.113
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 239.737 47.137
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 78.972 0
Andre finansielle indtaegter 936 0
3 @vrige finansielle omkostninger -308.201 -136.827
Resultat for skat -2.643.183 733.423
4 Skat af 3rets resultat -667 -21.783
Arets resultat -2.643.850 711.640
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -263 23.137
Udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Overfares til overfgrt resultat 0 488.503
Disponeret fra overfgrt resultat -2.643.587 0
Disponeret i alt -2.643.850 711.640
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013

Anlaegsaktiver
Skibe 9.765.730 9,796.237
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 100.918 37.528
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.866.648 9.833.765
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.674.874 2.675.137
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 240.000 24.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.914.874 2.699.137
Anlaegsaktiver i alt 12.781.522 12.532.902
Omsaetningsaktiver
Beholdninger 85.054 0
Varebeholdninger i alt 85.054 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 57.742 795.917
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 487.953 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.727.261
Tilgodehavende selskabsskat 0 5.467
Andre tilgodehavender 231.558 166.327
Periodeafgraensningsposter 74.713 51.135
Tilgodehavender i alt 851.966 2.746.107
Likvide beholdninger 57.694 45.748
Omsaetningsaktiveri alt 994.714 2.791.855
Aktiver i alt 13.776.236 15.324.757
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Balance 31. december

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 5.500.000 11.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 22.874 23.137
10 Overfgrt resultat -2.309.970 333.617
Egenkapital i alt 3.212.904 11.356.754
Gaeldsforpligtelser
11 Geld til pengeinstitutter 1.728.040
12 Geeld til tilknyttede virksomheder 4.600.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.328.040 0
Kortfristet del af langfristet gzeld 500.000 0
Gezeld til pengeinstitutter 2.569.355 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 848.516 179.595
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.454.,522
Anden geeld 317.421 133.886
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.235.292 3.968.003
Geaeldsforpligtelser i alt 10.563.332 3.968.003
Passiveri alt 13.776.236 15.324.757
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Nezrtstdende parter
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Noter

Fortsat drift

Geeld til tilknyttede virksomheds vedrgrende kapitalnedsasttelse udggr pr. 31. december 2014
4.6 mio. kr. Moderselskabet Foga ApS har erklzeret sig villig til at treede tilbage for selskabets

gvrige geaeldsforpligtelser, safremt det matte blive ngdvendigt.

Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at selskabets kapitalberedskab er tilstreekkeligt, og

aflaegger derfor arsregnskabet med fortsat drift for gje. Der forventes et positivt resultat for det

kommende regnskabsar.

2014 2013
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 4.104.840 3.481.286
Pensioner 115.684 0
Andre omkostninger til social sikring 109.328 101.004
Personaleomkostninger i gvrigt 145.134 148.571
4.474.986 3.730.861
Gennemshnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 13 12
@vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 167.217 111.639
Andre renteomkostninger 140.984 25.188
308.201 136.827
Skat af drets resultat
Regulering af tidligere ars skat 667 27.250
Sambeskatningsbidrag 0 -5.467
667 21.783
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel

Skibe og inventar
Kostpris primo 11.777.983 52.934
Tilgang 1.405.390 84.178
Kostpris ultimo 13.183.373 137.112
Af- og nedskrivninger primo 1.981.746 15.406
Arets afskrivninger 1.435.897 20.788
Af- og nedskrivninger ultimo 3.417.643 36.194
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.765.730 100.918
Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum primo 2.652.000 0
Tilgang i drets lgb 0 2.652.000
Kostpris ultimo 2.652.000 2.652.000
Opskrivning primo 23.137 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 239.737 47.137
Udbytte -240.000 -24.000
Opskrivninger ultimo 22.874 23.137
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.674.874 2.675.137
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Komplementaranpartsselskabet Nordsgen
Offshore Esbjerg 40 %
Nordsgen Offshore P/S Esbjerg 40 %
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Noter
31/12 2014 31/12 2013
7. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat primo 5.467 0
Regulering af tidligere ars skat -667 0
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste r -4.800 0
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 0 0
Beregnet selskabsskat for indeveerende ar 0 5.467
0 5.467
8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 11.000.000 11.000.000
Kapitalnedsaettelse -5.500.000 0
5.500.000 11.000.000
9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 23.137 0
Resultatandel -263 23.137
22.874 23.137
10. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 333.617 -154.886
Arets overfgrte overskud eller underskud -2.643.587 488.503
-2.309.970 333.617
11. Gaeld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 2.228.040 0
Heraf forfalder inden for 1 &r -500.000 0
1.728.040 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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12. Gezeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til tilknyttede virksomheder i alt 4.600.000 0
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder i alt 4.600.000 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 4.600.000 0

13.

Ledelsen for moderselskabet har afgivet seerskilt tilbagetraedelseserklzering, hvorefter
moderselskabet i tilfeelde af O. Log Shipping ApS” eventuelle manglende evne til at fyldestggre
gvrige kreditorer er indstillet pa at traede tilbage for alle gvrige forpligtelser indtil selskabets

anpartskapital er fuldt retableret,

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 5.500 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.
Ejerpantebrevene giver pant i skib, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2014 udger

9.766 t.kr.
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14.

15.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Foga ApS som administrationsselskab og
haefter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets hzeftelse udger et andet belgb.

Naertstdende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

FOGA ApS, Trafikhavnskaj 19, 6700 Esbjerg, Denmark
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