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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Chrisfish Danmark A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 29. april 2025

Direktion:

Niels-Erik Bertelsen

Bestyrelse:

Jorn-Ole Bertelsen Susanne Gronlund Niels-Erik Bertelsen
Formand

Henrik Andersen Helle Klitlund Hanne Birgitte Bertelsen

Mikkel Bertelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Chrisfish Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Chrisfish Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Chrisfish Danmark A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskab-
et og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for
at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 29. april 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Tommy Andersen Jesper Frandsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638 MNE-nr. mne50614
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Hoved- og nggletal for koncernen

Resultatopgerelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat for skat
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital
Investeret kapital

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Investeringer i materielle anlasgsaktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Nogletal
Afkast af investeret kapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

2024
tkr.

31.185
7.096
-2.851
5.400
4.449

93.904
34.982
51.896

9.941
-50
-9.455
436
-50

35

13,0
37,3
13,1

2023
tkr.

27.749
5.435
-4.123
3.563
3.273

100.383
33.149
56.940

18.624
-2.366
-16.946
-688
-2.748

38

8,4
33,0
10,1

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:
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2022
tkr.

31.628
7.356
-2.058
5.895
4.787

118.783
31.875
71.977

-9.291
-1.834
11.754

629
-2.449

36

2021
tkr.

30.249
8.469
-1.503
7.379
5.925

101.225
33.021
56.272

4.620
371
-4.702
289
-1.757

32

15,8
32,6
19,7

2020
tkr.

18.935
1.109
-1.587
171
275

90.667
27.053
51.135

18.325
-2.366

-15.959

-2.551

35

1,9
29,8
1,0

NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill)

+ materielle anlaegsaktiver - andre hensatte

forpligtelser - gvrige langfristede driftsmaessige
forpligtelser

Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har bestaet i handel med fisk og skaldyrsprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aret startede som forrige ar pa et meget lavt niveau hvor der fortsat var hgje renter, meget sma tilfarsler af
fersk fisk og generel afmatning i markedet.

Hen over sommeren blev tilfgrslerne vasentligt bedre, renteniveauet markant lavere og aktivitetsniveauet
steg betragteligt. Et yderlige fald i renten hen over efteraret har betydet at vi kunne opretholde en fornuftig
indtjening pa vores produkter.

Vores datterselskab Chrisfish Hanstholm praesterede igen et fornuftigt resultat hvilket har betydet at vi fik
et tilfredsstillende ar.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat blev bedre end forventet, primaert grundet et lavere renteniveau og ledelsen betragter arets
resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdaekke kommercielle valutarisici.

Renterisici:
Der indgas i begraenset omfang rentepositioner til afdaekning af renterisici.

Forventninger til fremtiden
Vi forventer at indtjeningen i 2025 vil ligge lidt lavere end det realiserede i 2024.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 31.184.614  27.748.979 31.160.072  27.662.606
Personaleomkostninger 1 -21.182.658  -19.459.279 -21.182.658  -19.459.279
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.906.061 -2.854.830 -2.906.061 -2.854.830
Driftsresultat 7.095.895 5.434.870 7.071.353 5.348.497
Indteegter af kapitalandele i dat-
ter- og
associerede virksomheder 2 1.155.512 2.251.223 1.175.630 2.321.685
Indtaegter af andre kapitalandele,
vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlagsaktiver -25.580 -27.114 -25.580 -27.114
Andre finansielle indtaegter 3 21.988 976 21.988 976
@vrige finansielle omkostninger 4 -2.847.803 -4.096.528 -2.848.099 -4.097.147
Resultat for skat 5.400.012 3.563.427 5.395.292 3.546.897
Skat af arets resultat 5 -951.385 -290.769 -946.665 -274.239
Arets resultat 6 4,448.627 3.272.658 4,448.627 3.272.658
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Aktiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Grunde og bygninger 8.494.432 9.413.484 8.494.432 9.413.484
Produktionsanlaeg og maskiner 2.485.100 3.697.874 2.485.100 3.697.874
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 1.941.390 2.665.157 1.941.390 2.665.157
Materielle anleegsaktiver 7 12.920.922 15.776.515 12.920.922 15.776.515
Kapitalandele i dattervirk-
somheder 0 0 184.769 156.613
Kapitalandele i associerede
virksomheder 3.686.620 4.781.108 3.686.620 4.781.108
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 654.579 680.159 654.579 680.159
Afledte finansielle instrumenter 8 482.672 0 482.672 0
Lejedepositum og andre
tilgodehavender 375.000 375.000 375.000 375.000
Finansielle anlasgsaktiver 9 5.198.871 5.836.267 5.383.640 5.992.880
Anlaegsaktiver 18.119.793  21.612.782 18.304.562 21.769.395
Ravarer og hjalpematerialer 39.400.751 45.840.047 39.400.751 45.840.047
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 802.867 1.231.534 802.867 1.231.534
Varebeholdninger 40.203.618 47.071.581 40.203.618 47.071.581
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 33.945.211 29.046.283 31.187.430 25.896.033
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.973.947 2.940.505
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder 122.506 169.789 122.506 169.789
Andre tilgodehavender 739.012 1.647.566 738.382 1.646.966
Tilgodehavende selskabsskat 0 412.708 0 412.708
Periodeafgraensningsposter 10 108.879 191.949 108.879 0
Tilgodehavender 34.915.608 31.468.295 35.131.144  31.066.001
Likvide beholdninger 665.135 230.228 0 0
Omsatningsaktiver 75.784.361 78.770.104 75.334.762 78.137.582
Aktiver 93.904.154 100.382.886 93.639.324  99.906.977
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Passiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Aktiekapital 11 600.000 600.000 600.000 600.000
Dagsveerdireserve for regnskabs-
maessig sikring 376.484 0 376.484 0
Dagsvaerdireserve for
valutaomregning af udenlandske
enheder 20.469 12.431 20.469 12.431
Overfort resultat 29.585.531 29.536.904 29.585.531 29.536.904
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 4.400.000 3.000.000 4.400.000 3.000.000
Egenkapital 34.982.484 33.149.335 34.982.484 33.149.335
Hensaettelser til udskudt skat 12 562.313 809.704 562.313 809.704
Hensatte forpligtelser 562.313 809.704 562.313 809.704
Geeld til realkreditinstitutter 555.312 1.018.856 555.312 1.018.856
Langfristede geeldsforpligtelser 13 555.312 1.018.856 555.312 1.018.856
Geeld til realkreditinstitutter 462.962 441.874 462.962 441.874
Geeld til pengeinstitutter 21.180.619 29.443.289 21.180.619 29.443.289
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 5.132.026 5.048.638 4.872.013 4.838.243
Geeld til associerede virksomheder 0 43.440 0 43.440
Geeld til virksomhedsdeltagere og
ledelse 18.155.774 14.743.201 18.155.774 14.743.201
Selskabsskat 1.035.061 16.545 1.030.244 0
Anden gald 11.837.603 15.668.004 11.837.603 15.419.035
Kortfristede geeldsforpligtelser 57.804.045 65.404.991 57.539.215 64.929.082
Geaeldsforpligtelser 58.359.357 66.423.847 58.094.527 65.947.938
Passiver 93.904.154 100.382.886 93.639.324  99.906.977

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

Koncernen
Foreslaet
@vrige Overfort udbytte for
kr. Aktiekapital reserver resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2024 600.000 12.431 29.536.904 3.000.000 33.149.335
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6 1.155.512 -1.106.885 4.400.000 4.448.627
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -3.000.000 -3.000.000
Overfarsler
Tilladt udligning -1.155.512  1.155.512 0
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering 490.710 490.710
Skat af egenkapitalbevaegelser -106.188 -106.188
Egenkapital 31. december 2024 600.000 396.953 29.585.531 4.400.000 34.982.484
Koncernen
Dagsveerdi-
Reserve for reserve for
nettoopskriv- Dagsveaerdi- valutaomreg-
ning efter reserve for ning af uden-
indre veerdis regnskabs- landske
kr. metode maessig sikring enheder | alt
Reserver 1. januar 2024 0 0 12.431 12.431
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6 1.155.512 1.155.512
Overfarsler
Tilladt udligning -1.155.512 -1.155.512
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering 482.672 8.038 490.710
Skat af egenkapitalbevaegelser -106.188 -106.188
Reserver 31. december 2024 0 376.484 20.469 396.953
Chrisfish Danmark A/S | Egenkapitalopgerelse 14



Egenkapitalopggrelse

Moderselskabet
Foreslaet
@vrige Overfort udbytte for
kr. Aktiekapital reserver resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2024 600.000 12.431 29.536.904 3.000.000 33.149.335
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6 1.175.630 -1.127.003 4.400.000 4.448.627
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -3.000.000 -3.000.000
Overfarsler
Tilladt udligning -1.175.630 1.175.630 0
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering 490.710 490.710
Skat af egenkapitalbevaegelser -106.188 -106.188
Egenkapital 31. december 2024 600.000 396.953 29.585.531 4.400.000 34.982.484
Moderselskabet
Dagsveerdi-
Reserve for reserve for
nettoopskriv- Dagsveaerdi- valutaomreg-
ning efter reserve for ning af uden-
indre veerdis regnskabs- landske
kr. metode maessig sikring enheder | alt
Reserver 1. januar 2024 0 0 12.431 12.431
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6 1.175.630 1.175.630
Overfarsler
Tilladt udligning -1.175.630 -1.175.630
Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering 482.672 8.038 490.710
Skat af egenkapitalbevaegelser -106.188 -106.188
Reserver 31. december 2024 0 376.484 20.469 396.953
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat 4.448.627 3.272.658 4.448.627 3.272.658
Arets afskrivninger tilbagefart 2.906.061 2.854.830 2.906.061 2.854.830
Tilbagefarsel af realisationsavancer 0 -276.820 0 -276.820
Resultat af associerede virksomheder -1.155.512 -2.251.223 -1.155.512 -2.251.223
Resultat af dattervirksomheder 0 0 -20.118 -70.462
Regulering af andre finansielle indtaegter 25.580 27.114 25.580 27.114
Skat af arets resultat tilbagefart 951.385 290.769 946.665 274.239
@vrige reguleringer 8.038 1.987 0 0
Betalt selskabsskat 126.260 -575.672 142.708 -242.934
/ndring i varebeholdninger 6.867.963 12.171.860 6.867.963 12.171.860
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -3.860.021 6.920.158 -4.477.851 7.273.606
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -377.880 -3.811.361 -178.529 -3.720.261
skyldige afdrag og kassekredit)
Pengestremme fra driftsaktivitet 9.940.501 18.624.300 9.505.594 19.312.607
Kgb af materielle anlaegsaktiver -50.468 -2.747.587 -50.468 -2.747.587
Salg af materielle anlagsaktiver 0 356.120 0 356.120
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 25.000 0 25.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -50.468 -2.366.467 -50.468 -2.366.467
Afdrag pa lan -442.456 -429.649 -442.456 -429.649
/ndring i driftskredit -8.262.670 -15.066.491 -8.262.670  -15.066.491
Betalt udbytte i regnskabsaret -3.000.000 -2.000.000 -3.000.000 -2.000.000
Andre pengestremme vedrgrende 2.250.000 550.000 2.250.000 550.000
finansieringsaktiviteter
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -9.455.126 -16.946.140 -9.455.126 -16.946.140
Z&ndring i likvider 434,907 -688.307 0 0
Likvider 1. januar 230.228 918.535 0 0
Likvider 31. december 665.135 230.228 0 0
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 665.135 230.228 0 0
Likvider 665.135 230.228 0 0
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Noter

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i
gennemsnit:

Lon og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
35 38 35 38
17.046.036 16.940.671 17.046.036 16.940.671
3.738.275 2.122.978 3.738.275 2.122.978
396.164 389.349 396.164 389.349
2.183 6.281 2.183 6.281
21.182.658 19.459.279 21.182.658 19.459.279

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98

b, stk. 3 nr. 2.
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksom-
heder 0 0 20.118 70.462
Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 1.155.512 2.251.223 1.155.512 2.251.223
1.155.512 2.251.223 1.175.630 2.321.685
3 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 21.988 976 21.988 976
21.988 976 21.988 976
4 | @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 2.847.803 4.096.528 2.848.099 4.097.147
2.847.803 4.096.528 2.848.099 4.097.147
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst 1.198.776 341.822 1.194.056 325.292
Regulering af udskudt skat -247.391 -51.053 -247.391 -51.053
951.385 290.769 946.665 274.239
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Noter

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
6 | Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.400.000 3.000.000 4.400.000 3.000.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode 1.155.512 2.251.223 1.175.630 2.321.685
Overfgrt resultat -1.106.885 -1.978.565 -1.127.003 -2.049.027
4.448.627 3.272.658 4.448.627 3.272.658
7 | Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre anlaeg,
Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og
kr. bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2024 25.916.752 11.997.243 3.618.837
Tilgang 0 50.468 0
Kostpris 31. december 2024 25.916.752 12.047.711 3.618.837
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 16.503.268 8.299.369 953.680
Arets afskrivninger 919.052 1.263.242 723.767
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 17.422.320 9.562.611 1.677.447
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 8.494.432 2.485.100 1.941.390
Moderselskabet
Andre anlaeg,
Grunde og Produktionsanlaeg  driftsmateriel og
kr. bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2024 25.916.752 11.997.243 3.618.837
Tilgang 0 50.468 0
Kostpris 31. december 2024 25.916.752 12.047.711 3.618.837
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 16.503.268 8.299.369 953.680
Arets afskrivninger 919.052 1.263.242 723.767
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 17.422.320 9.562.611 1.677.447
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 8.494.432 2.485.100 1.941.390
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Noter

8 | Afledte finansielle instrumenter

Virksomheden anvender afledte finansielle instrumenter til sikring af valutarisici vedrgrende
fremtidige pengestreamme pa ikke-indregnede transaktioner.

Sikring af valutarisici vedrgrende vareindkab i valuta, foretages efter indiviuel vurdering.

Der anvendes kun anerkendte pengeinstitutter til afledte finansielle instrumenter, hvorfor

modpartsrisikoen er lav.

Koncernen
Fremtidige Netto
Valuta Betaling/udlgb pengestromme  Sikringstransaktion position
kr. kr. kr.
usD 1-2 mdr 13.653.920 14.161.886 507.966
GBP 1 mdr 6.721.167 6.746.461 -25.294
20.375.087 20.908.347 482.672
Moderselskabet

Fremtidige Netto
Valuta Betaling/udlab pengestremme  Sikringstransaktion position
kr. kr. kr.
usbD 1-2 mdr 13.653.920 14.161.886 507.966
GBP 1 mdr 6.721.167 6.746.461 -25.294
20.375.087 20.908.347 482.672

9 | Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Kostpris 31. december 2024

Vaerdireguleringer 1. januar 2024

Udloddet resultat

Arets resu

Arets vaerdireguleringer
Verdireguleringer 31. december 2024

tat

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Kapitalandele i

Andre

associerede  veerdipapirer og

Chrisfish Danmark A/S | Noter

virksomheder kapitalandele
66.330 720.929
66.330 720.929
4.714.778 -40.770
-2.250.000 0
1.155.512 0
0 -25.580
3.620.290 -66.350
3.686.620 654.579
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Noter

9 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Koncernen

Lejedepositum og

Afledte finansielle andre

kr. instrumenter  tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 0 375.000

Kostpris 31. december 2024 0 375.000

Arets vaerdireguleringer 482.672 0

Verdireguleringer 31. december 2024 482.672 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 482.672 375.000

Moderselskabet

Kapitalandele i Kapitalandele i Andre

dattervirk- associerede  veerdipapirer og

kr. somheder virksomheder kapitalandele

Kostpris 1. januar 2024 9 66.330 720.929

Kostpris 31. december 2024 9 66.330 720.929

Veaerdireguleringer 1. januar 2024 156.604 4.714.778 -40.770

Udloddet resultat 0 -2.250.000 0

Arets resultat 20.118 1.155.512 0

Arets vaerdireguleringer 0 0 -25.580

Egenkapitalbevaegelser 8.038 0 0

Verdireguleringer 31. december 2024 184.760 3.620.290 -66.350

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 184.769 3.686.620 654.579

Moderselskabet

Lejedepositum og

Afledte finansielle andre

kr. instrumenter  tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 0 375.000

Kostpris 31. december 2024 0 375.000

Arets vaerdireguleringer 482.672 0

Verdireguleringer 31. december 2024 482.672 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 482.672 375.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Chrisfish UK Ltd., England 184.769 20.118 100 %
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Noter

9 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Chrisfish Hanstholm ApS, Hanstholm 7.373.239 2.311.023 50 %
Under andre tilgodehavender er indregnet ansvarlig lanekapital til Ejendomsselskabet Frederikshavn Isstadion

A/S. Lanekapitalen forrentes med 2% og afdrages hver 10. januar med 1/20 af hovedstolen.

10 | Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.

2024 2023
kr. kr.
11 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 600 stk. a nom. 1.000 kr. 600.000 600.000
600.000 600.000
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Noter

12 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa

vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgsaktiver, herunder

indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrerer:

Materielle anlaegsaktiver 576.921 824.312 576.921 824.312
Laneomkostninger -14.608 -14.608 -14.608 -14.608
562.313 809.704 562.313 809.704
Udskudt skat 1. januar 809.704 860.757 809.704 860.757
Arets udskudte skat i resultatopgerelsen -247.391 -51.053 -247.391 -51.053
Udskudt skat 31. december 2024 562.313 809.704 562.313 809.704

13 | Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 1.018.274 462.962 0 1.460.730
1.018.274 462.962 0 1.460.730
Moderselskabet

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 1.018.274 462.962 0 1.460.730
1.018.274 462.962 0 1.460.730
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Noter

14 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til sikring af fremtidige pengestremme. Kontrakterne omfatter
kab af 1.982.000 USD, der forfalder i januar og februar maned 2025 samt salg af 750.000 GBP, der forfalder i
januar maned 2025. Pa balancedagen udggr dagsvaerdien af kontrakterne 483 tkr.

Selskabet har foretaget indkegb via remburs i 2024, som bliver leveret og myndighedsgodkendt i
2025. Den samlede veerdi af indkgbet udger 15.662 tkr. og er ikke indregnet i balancen pr. 31. december
2024.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende tilgodehavende hos dattervirksomhed.
Tilgodehavendet udger 2.974 tkr. pr. 31. december 2024.

15 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 1.018 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2024 udger 5.659 tkr.

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte fordeling.
Herudover skal tillaegges evt. bogfart vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere omfattet af pantet i henhold
til tinglysningslovens § 37.

16 | Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter ejerkreds og ledelse samt helejet dattervirksomhed.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har haft vare- og administrative transaktioner med virksomhedens helejede dattervirksomhed.
Yderligere oplysninger udelades med henvisning til Arsregnskabsloven § 98c stk. 3.

Virksomheden har ikke haft transaktioner med gvrige naertstaende parter, der ikke er gennemfeort pa

markedsmaessige vilkar, hvorfor yderligere oplysninger udelades med henvisning til Arsregnskabsloven § 98c
stk. 7.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Chrisfish Danmark A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Chrisfish Danmark A/S samt dattervirksomheder, hvori Chrisfish
Danmark A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksom-
heder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse
frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af
alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa
baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Der
indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk
over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kegb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritetsinteresserne til
dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtasgter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere

realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og

associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associe-
rede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25 ar 0%
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Anvendt regnskabspraksis

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Varebeholdninger males
til kostpris efter FIFO princippet med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere
nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og gaeld males til amortiseret kostpris.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervardier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhaendet. Disse males
til dagsveerdi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsattes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Pengestremsopgerelse

Pengestreamsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.
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