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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen afleegger hermed arsrapport for 2011/2012 for PBZ Holding ApS. Den samlede
ledelse erkleerer:

* At arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

* At arsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 31. oktober 2012.

I direktionen:

Peter Zoffmann



Side 2

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZEZRINGER

Til kapitalejerne i PBZ Holding ApS

Pategning pé arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PBZ Holding ApS for regnskabséaret 1. juli 2011 — 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skvldes besviaelser eller feil.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmeerksom pda, at der er vaesentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til arsregnskabets note 4 og ledelsesberetningens afsnit
3, hvor det fremgar, at det pa nuveerende tidspunkt er klart, at et salg af de associerede virksomheders
byggeprojekter, ikke vil aendre pa veerdianseettelsen af kapitalandelen, og at selskabet derfor ikke kan
svare sine forpligtelser uden tilfgrsel af kapital fra moderselskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Rgdovre, den 31. oktober 2012.
REVISOR-FALLESSKABET af 1976 ApS

Jan Hansen
Registreret revisor



Side 3

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabet driver virksomhed som holdingselskab.

Koncernforhold
Selskabet ejer 33,33% af anparterne i HBF Development ApS, cvr.nr. 29245878.

Vaesentlige aendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsrapporten udviser et underskud pa kr. 32.891

Selskabet har tabt hele sin egenkapital, og det er pd nuveerende tidspunkt klart, at et salg af de
associerede virksomheders byggeprojekter, ikke vil eendre pa veerdianseettelsen af kapitalandelen, og at
selskabet derfor ikke kan svare sine forpligtelser uden tilfgrsel af kapital fra moderselskabet.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsaret afslutning, som forrykker
arsrapportens udsagn.



Side 4

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt efter &rsreanskabslovens regnskabsklasse B.
Reanskabspraksis er uaendret i forhold til forrige ar.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat far skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger.
Safremt selskabet har negativ indkomst, som kan udnyttes i sambeskatning, afseettes et negativt
skattetilsvar som aktiv i balancen. Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pa 25 pct.

Finansielle anleeasaktiver
I moderselskabet indregnes kapitalandele i associerede virksomheder efter den indre veerdis metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi pa
balancedagen korrigeret for ikke afskrevet goodwill. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes
en forholdsmeessig andel af kapitalandelene.

I resultatopggrelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder,
korrigeret for afskrivning af goodwill. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en
forholdsmaessig andel.

Et belgb svarende til arets nettoopskrivning af kapitalandelenes veerdi indregnes under egenkapitalposten
”"Nettoopskrivning efter indre veerdis metode”.

Geeldsforpliatelser - generelt
Geeld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst,
svarer amortiseret kostpris i al vaesentlighed til nominel restgeeld.

Selskabsskat, periodeafgreensningsposter og @vrige ikke-finansielle forpligtelser males til
nettorealisationsveerdi.



Side 5

RESULTATOPGYRELSE for perioden 1/7-2011 - 30/6-2012

Note 2011/2012 2010/2011

Andre eksterne udgifter -3.375 -3.719
Resultat fgr finansielle poster -3.375 -3.719
Finansielle omkostninger -40.466 -37.920
Resultat fgr skat -43.841 -41.639
Skat af arets resultat 1 10.950 10.400
ARETS RESULTAT -32.891 -31.239
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -32.891 -31.239

Disponeret i alt -32.891 -31.239




Side 6

BALANCE pr.30. juni 2012

Note 2011/2012 2010/2011

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 0 0
Anlaegsaktiver i alt 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 23.275 22.125
Tilgodehavender 23.275 22.125
Likvide beholdninger 0 0
Omseetningsaktiver i alt 23.275 22.125
AKTIVER I ALT 23.275 22.125
PASSIVER

Virksomhedskapital 126.000 126.000
Overfart overskud -969.950 -937.059
Egenkapital i alt 3 -843.950 -811.059
Geeld til kapitalejer 859.600 828.934
Anden geeld 7.625 4.250
Kortfristet geeld i alt 867.225 833.184
Geeld i alt 867.225 833.184
PASSIVER | ALT 23.275 22.125

Usikkerhed om going concern 4



Side 7

NOTER

2011/2012 2010/2011

1 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -10.950 -10.400

-10.950 -10.400

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

HBF Development ApS

Ejerandel 33,33% 33,33%

Nominel kapital 126.000 126.000

Egenkapital -940.527 -940.527

Regnskabsar 1/10-30/9 30-09-2011 30-09-2010
3 Eaenkapital

Virksomhedskapital:

A-anparter 126.000 126.000

I alt 126.000 126.000

Overfart overskud

Overfort fra tidligere ar -937.059 -905.820

Overfort af arets resultat -32.891 -31.239

1 alt -969.950 -937.059

Egenkapital i alt -843.950 -811.059

4 Usikkerhed om going concern

Det er pa nuveerende tidspunkt klart, at et salg af de associerede virksomheders byggeprojekter,
ikke vil @endre pa veerdianseettelsen af kapitalandelen, og da selskabet ikke har andre
indteegtskilder, er det ikke i stand til at svare sine forpligtelser uden tilfgrsel af kapital fra
moderselskabet.



