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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2012 for BPI Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver 8rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2012

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den arts 2013

Elo Georg Filipsen

JE———

N
Hans~Anton Bjerre Sgrensen

runo Dal
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i BPI Holding ApS

Pategning p& arsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for BPI Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planilaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samiede pree-
sentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erklieeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pdvirket vores konklusion skal vi oplyse, at selskabes egenkapital er tabt. Der
henvises til ledelsesberetningen herom.

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til ledelsesberetningen samt note 1 vedrgrende
forudsaetninger om selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet.

Varde, den 27. marts 2013

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Alexander Rasmussen Lars Abelg-Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten er investering i veerdipapirer samt anden investering. Selskabet ejer 40% af aktierne
i Bramming Plast Industri A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr -1.471.673 kr. mod -5.218.320 kr. sidste ar.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende.
Der forventes et bedre resultat i 2013 som fglge af forventningerne for 2013 i associeret virksomhed.

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at de nuveerende kreditfaciliteter kan opretholdes
og udvides i takt med finansieringsbehovet. Ledelsen har aflagt drsrapporten for 2012 under
forudsaetning af fortsat drift, idet selskabet har modtaget tilsagn om fortsat finansiering af driften for
2013.

Selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i Selskabslovens § 119, idet selskabet pr. 31. december
2012 har tabt hele egenkapitalen. Det er ledelsens forventning, at anpartskapitalen kan reetableres
ved fremtidige overskud af kapitalandele i Bramming Plast Industri A/S eller ved frasalg af aktier.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BPI Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleeg og rentegodtggrelser ved
skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Indteegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pd koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtageisesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& koncerngoodwill og udloddet udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastieegges pé
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
10 &r vurderet ud fra den skgnnede levetid. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgben-
de og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdeg8 forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l8ne-
perioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttotab -20.500 -8.625
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat 767.940 -3.105.260
Andre finansielle indtaegter 0 102.914

2 Andre finansielle omkostninger -2.219.113 -2.207.349
Resultat for skat -1.471.673 -5.218.320
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat -1.471.673 -5.218.320
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -412.236 -3.771.260
Disponeret fra overfgrt resultat -1.059.437 -1.447.060
Disponeret i alt -1.471.673 -5.218.320
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
Anlagsaktiver
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 28.780.976 30.412.236
Finansielle anleegsaktiver i alt 28.780.976 30.412.236
Anlzaegsaktiver i alt 28.780.976 30.412.236
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.000.000
Tilgodehavender i alt 3.000.000
Omseetningsaktiver i alt 3.000.000 0
Aktiver i alt 31.780.976 30.412.236
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
4  Anpartskapital 375.000 375.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 412.236
6 Overfgrt resultat ~-13.222.034 -12.763.397
Egenkapital i alt -12.847.034 -11.976.161

Geaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter 18.012.040 28.781.181
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 18.012.040 28.781.181
Kortfristet del af langfristet geeld 0 2.956.555
Geeld til pengeinstitutter 0 109
Geeld til tilknyttede virksomheder 26.538.645 10.355.015
Anden geeld 77.325 295.537
Kortfristede gaeldsforpligtelser i ait 26.615.970 13.607.216
Geaeldsforpligtelser i alt 44.628.010 42.388.397
Passiver i alt 31.780.976 30.412.236

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

2012 2011

1. Usikkerhed om going concern
Det er en forudseaetning for selskabets fortsatte drift, at de nuveerende kreditfaciliteter kan
opretholdes og udvides i takt med finansieringsbehovet. Ledelsen har aflagt &rsrapporten for
2012 under forudseetning af fortsat drift, idet selskabet har modtaget tilsagn om fortsat
finansiering af driften for 2013.

Selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne i Selskabslovens § 119, idet selskabet pr. 31.
december 2012 har tabt hele egenkapitalen. Det er ledelsens forventning, at anpartskapitalen
kan reetableres ved fremtidige overskud af kapitalandele i Bramming Plast Industri A/S eller
ved frasalg af aktier.

2. Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 987.283 438.737
Andre renteomkostninger 1.231.830 1.768.612
2.219.113 2.207.349
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Noter

31/12 2012 31/12 2011

31/12 2012 31/12 2011

3. Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum primo 30.000.000 30.000.000
Kostpris ultimo 30.000.000 30.000.000
Opskrivning primo 10.182.996 12.325.796
Regulering pa egenkapital 600.800 -666.000
Arets resultat 2.396.400 -1.476.800
Udbytte -3.000.000 0
Opskrivninger ultimo 10.180.196 10.182.996
Afskrivninger p& goodwill primo -9.770.760 -8.142.300
Arets afskrivninger pa goodwill -1.628.460 -1.628.460
Afskrivninger pa goodwill ultimo -11.399.220 -9.770.760
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 28.780.976 30.412.236
I regnskabsposten indgar goodwill med 4.885.376 6.513.856

Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

Bramming Plast Indrustri A/S Bramming 40 %

BPI Holding ApS - Arsrapport for 2012 12



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eventualforpligtelser

Ingen.

Noter
31/12 2012 31/12 2011
4. Anpartskapital
Anpartskapital primo 375.000 375.000
375.000 375.000
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 412.236 4.183.496
Resultatandel -412.236 -3.771.260
0 412.236
6. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo -12.763.397 -10.650.337
Arets overfgrte resultat -1.059.437 -1.447.060
Valutakursreguleringer i associeret virksomhed 600.800 -666.000
~-13.222.034 -12.763.397
7. Pantssetninger og sikkerhedsstilleiser
Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der givet pant i nom. 2.800 tkr. aktier i
Bramming Plast Industri A/S.
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut i associeret virksomhed er der givet
ubegraenset selvskyldnerkaution.
8. Eventualposter
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