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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for West Express ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seby, den 31. januar 2013

Direktion

Lars Lindegaard Christensen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i West Express ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for West Express ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september
2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudszetning om fortsat drift. Selskabet har varet ude af stand til at indfri
vasentlige, forfaldne gaeldsforpligtelser, da selskabet ikke har opnéet den nadvendige finansiering. Disse
begivenheder tyder pa en vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at
fortsaette driften, hvorfor selskabet kan vere ude af stand til at realisere sine aktiver og indfri sine
forpligtelser som led i den normale drift. Det er vores opfattelse, at forudsatningen om fortsat drift ikke
kan opretholdes.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Afkrzaftende konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1 i afsnittet
“Usikkerhed ved indregning og méling”, hvori ledelsen redeger for veesentlig usikkerhed vedrgrende
indregning af tilgodehavende pa DKK 1.173.036 hos tidligere koncernselskab. Usikkerheden henfores til,
at tilgodehavendet bestrides af debitor. Ledelsen anser debitors bestridelse som ubegrundet og har derfor
valgt ikke at nedskrive sit tilgodehavende.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Ledelsen har i strid med selskabsloven § 119 undladt at sikre, at generalforsamlingen indkaldes senest 6
maneder efter at det konstateredes, at egenkapitalen udger mindre end selskabets tegnede kapital.
Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 31. januar 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik M. Pape Line Borregaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision
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West Express ApS
Frederik Gybels Vej 2
9300 Sxby

CVR-nr.: 26 55 63 33
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Frederikshavn

Lars Lindegaard Christensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A

9000 Aalborg



Beretning

Arsrapporten for West Express ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Hovedaktivitet

Selskabet har tidligere drevet rederivirksomhed med skibet West Express.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pad DKK 456.203, og selskabets balance pr.
30. september 2012 udviser en negativ egenkapital pd DKK 26.795.460.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er usikkerhed forbundet med regnskabsposten Andre tilgodehavender. Der er opfort tilgodehavende
hos et tidligere koncernforbundet selskab. Tilgodehavendet bestrides ubegrundet af debitor. Det er
ledelsens klare overbevisning, at det opfarte belgb kan inddrives - om ngdvendigt gennem retslig inkasso.
Ledelsen vurderer endvidere, at debitor besidder nedvendig betalingsevne.

Siden selskabet har indstillet sin drift har der af kreditorer veeret rejst krav mod selskabet, hvoraf nogle er
afvist af selskabets ledelse som uberettigede. Afvisningen er ikke altid formelt accepteret af kreditor.
Desuden har selskabet gennem en laengere periode ikke vaeret i stand til at betale sin gaeld i takt med at
denne forfalder, ligesom der pr. statusdagen er vaesentlige overforfaldne gaeldsposter. I konsekvens af disse
forhold kan der veere krav mod selskabet, som ledelsen pr. statusdagen ikke er bekendt med. Det er dog
ledelsens opfattelse, at der ikke er veesentlige krav mod selskabet, der ikke allerede er taget behgrigt
hensyn til ved udarbejdelsen af rsrapporten.

Der henvises til omtale i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK
-12.000 29.579
0 0
-12.000 29.579
2 0 6.188.770
-9.261 -50.739
-21.261 6.167.610
4 477.464 -3.000.617
456.203 3.166.993
0 0
456.203 3.166.993
456.203 3.166.993




Balance 30. september

Note 2012 2011
DKK DKK

Aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 0 0
Materielle anlaegsaktiver 0 0
Andre tilgodehavender 1.173.036 695.570
Tilgodehavender 1.173.036 695.570
Likvide beholdninger 5.157 5.157
Omsatningsaktiver 1.178.193 700.727
Aktiver 1.178.193 700.727
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -26.920.460 -27.376.662
Egenkapital 5 -26.795.460 -27.251.662
Henseettelse til udskudt skat 0 0
Hensatte forpligtelser 0 0
Kreditinstitutter 1.540.690 1.540.690
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.540.690 1.540.690
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.521.497 3.521.494
Geeld til associerede virksomheder 272.030 250.769
Anden gaeld 22.639.436 22.639.436
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.432.963 26.411.699
Galdsforpligtelser 27.973.653 27.952.389
Passiver 1.178.193 700.727
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6

.
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Noter til arsrapporten
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Usikkerhed ved indregning og maling

Under regnskabsposten Andre tilgodehavender er opfert tigodehavende pa DKK 1.168.280 hos et tidligere
koncernforbundet selskab. Tilgodehavendet bestrides ubegrundet af debitor. Det er ledelsens klare
overbevisning, at det opfarte belgb kan inddrives - om ngdvendigt gennem retslig inkasso. Ledelsen vurderer
endvidere, at debitor besidder ngdvendig betalingsevne.

Siden selskabet har indstillet sin drift har der af kreditorer veeret rejst krav mod selskabet, hvoraf nogle er afvist
af selskabets ledelse som uberettigede. Afvisningen er ikke altid formelt accepteret af kreditor. Desuden har
selskabet gennem en laengere periode ikke veeret i stand til at betale sin geeld i takt med at denne forfalder,
ligesom der pr. statusdagen er vaesentlige overforfaldne geeldsposter. | konsekvens af disse forhold kan der
veere krav mod selskabet, som ledelsen pr. statusdagen ikke er bekendt med. Det er dog selskabets ledelses
opfattelse, at der ikke er vaesentlige krav mod selskabet, der ikke allerede er taget behgrigt hensyn til ved
udarbejdelsen af arsrapporten.

2011/12 2010/11
DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Andre finansielle indteegter 0 6.188.770
0 6.188.770
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 9.261 50.679
Valutakurstab 0 60
9.261 50.739
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 3.000.617
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -477.464 0
-477.464 3.000.617




Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

pwc

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 125.000 -27.376.663 -27.251.663
Arets resultat 0 456.203 456.203
Egenkapital 30. september 125.000 -26.920.460 -26.795.460

Selskabskapitalen bestar af 125.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution over for fordringshavere for moderselskabet samt sgsterselskabet East Express
ApS og Hamburg Express ApS pa i alt DKK 68.797.710.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for West Express ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

_i
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
ldnene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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