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Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten tor 2012/13 for Forest Hill ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven, bortset fra dennes
bestemmelse om indsendelse af drsrapport senest 5 mineder efter regnskabsdrets afslutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver ct
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelsc.

Kobenhavn, den 6. januar 2014

[ dircktipnen:




Den uafheengige revisors erkleringer

Til kapitalejer i Forest Hill ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Forest Hill ApS for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udforer revisionen for at opnd hoj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmerksom pd, at der er usikkerhed om
selskabets fremtidige likviditet. Vi henviser til note 1, hvor ledelsen redeger for usikkerhed
om selskabets likviditetsmessige situation og de igangsatte tiltag. Ledelsen bedemmer, at
forhandlinger med kreditinstitutter omkring forleengelse og udvidelse af engagementer vil
blive imedekommet, og aflegger i overensstemmelse hermed darsregnskabet under
forudsetning af selskabets forsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pa, at under aktiver er medtaget
udskudt skatteaktiv pd kr. 12. mio. Som beskrevet i ledelsesberetningen er det ledelsens
opfattelse, at det er muligt for selskabet inden for en kort drreekke at skabe indkomst, der kan
udnytte skatteaktivet. Vi er enige i ledelsens opfattelse af at muligheden foreligger.

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmarksom p4, at selskabet er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, skal vi henlede opmearksomheden pa, at selskabet ikke
har angivet korrekt momstilsvar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 6. januar 2014
Revisionsfirmaet A. Rolf Larsen, Sjelland
statsautoriserede rgviseror a-s

feken Kellerstrom
“stafsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet er holdingselskab for sine investeringsselskaber og herudover har selskabet selv
investeret i 3 landbrugsejendomme i Havreholm.

Selskabet driver ca. 60HA okologisk planteavls landbrug i Havreholm og investerer via
datter-selskaber i elproduktionsanleeg indenfor vind- og solenergibranchen.

Investeringen via den indirekte investering i CE Invest ApS, som investerer i
udviklingsejendomme med cashflow og udviklingspotentiale, er pibegyndt en rolig afvikling
i henhold til planer herom.

Som en konsekvens heraf og for at imedegé forventede rentestigninger, har koncernen som
helhed besluttet, at selge alle ejendomme for herved at nedbringe geld og ikke mindst
balance. Denne beslutning har og vil pafore koncernen tab, men de kommende aktiviteter
inden for ejendomsudvikling forventes at kunne absorbere dette tab, siledes at selskabet pr.
neeste regnskabsar vil levere driftsoverskud igen.

Uszedvanlige forhold
Der er ikke fundet useedvanlige forhold

Usikkerhed ved indregning og maling

Savel i selskabet som i selskabets datterselskaber har ledelsen vedtaget at nedskrive de
veerdier, som man igennem de seneste regnskabsér har bogfort sine aktiver til, siledes at de
afspejler vaerdien i dagens marked.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er utilfredsstillende.

Selskabets likviditet har veeret stram, men forventningerne til de naste regnskabsar, 13/14 og
14/15 er, at likviditeten lebende vil blive forbedret frem mod medio 2015 dels fordi ledelsen
forventer store rentebesparelser efter frasalg og dermed nedbringelse af geld og dels fordi
ledelsen forventer foregelse af indtegter fra koncernens ejendomsudviklingsaktiviteter..

Selskabets ledelse er opmzarksom pa, at selskabet er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i
selskabsloven. Forholdet forventes droftet pa selskabets ordinare generalforsamling hvor der
tages stilling hertil. Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen vil blive reetableret ved
fremtidig driftsindtjening
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Ledelsesberetning fortsat

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

I et af de underliggende koncernselskaber har der gennem en leengerevarende periode i sidste
halvér af regnskabsaret vaeret diskussioner og forhandlinger med en enkelt finansieringskilde
omkring engagementet i en ejendom ejet af dette selskab, som kort for udlebet af
regnskabséret indebar, at selskabet grundet omstendighederne s sig nedsaget til at selge
ejendommen til den péigeldende finansieringskilde til efter ledelsens vurdering favorabel
pris. Efterfolgende og efter regnskabsérets udleb har den pagzldende finansieringskilde valgt
at opsige dels restengagementet og ogsa engagementet med dette selskab, og der fores derfor
forhandlinger med finansieringskilden omkring en lesning af problemstillingen. Selskabet
kautionerer for en del af engagementet. Det er ledelsens forventning, at der skabes basis for
en fzlles forstielse og dermed en losning pa problemstillingen.

Bortset fra det i forrige afsnit naevnte forhold er der ikke efter regnskabsdrets afslutning
indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Forest Hill ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansiclle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nfr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Regnskabsposterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindteegter er sammendraget til en post benzvnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomszetning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang.
Nettoomsetning indregnes eksl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.
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Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance / tab og fradrag af afskrivning pé
goodwill.

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmessige andel af de af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance /
tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godigerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til érets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind
komster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen,
saledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Tekniske anleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males il kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger dirckte tilknyttet anskaftelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Materielle anleegsaktiver, fortsat
Der foretages lineare afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 &r.

Investeringsejendomme males til kostpris pa anskaffelses-/ibrugtagningstidspunktet,
hvorefter de males til markedspris. I kostpris indregnes eventuelle finansielle omkostninger
vedrorende opferelsesperiode.

Ved fastleeggelse af markedsveerdien er anvendt eksterne vurderingsmaend.

Aktiver med en kostpris pa under 12.300 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder mdles efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholds-
meassige andel af virksomhedernes indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre veerdi males til nul kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.



7L,

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, fortsat
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang,
den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmeassige veerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi
pd erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den
vurderede ekonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmeassige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgorelsen i de tilfrelde, hvor den regnskabsmaessige verdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i
de pagzldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ
goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belob
svarende til dagsverdien af ikke-monetere aktiver, der efterfolgende indregnes i
resultatopgerelsen over de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af
aret efter anskaffelsen.
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Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under anlegsaktiver méles til dagsverdi (berskurs) pd balance-
dagen.

Pantebreve

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, maéles til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver eller passiv omfatter afholdte omkost-
ninger eller indtegter vedrorende efterfolgende regnskabsér.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen.
Forlag til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd general-
forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
ZAndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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Geldsforpligtelser
Langfristede forpligtelser indregnes til dagsverdi for sa vidt angar geld vedrerende investe-
ringsejendomme.

Geld i evrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgorelsen som en finansiel post.

Tilgbdehavcnder, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstden indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlwegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgorelse for perioden 1. juli - 30. juni

2012/13 2011/12
i kr. i kr.

BEGIO FOTH SNEEEE s cossvivmarasnissmisssuampinss ioessear s raanmenss 13.367.946 -14.609.721
PersonaleomkoStNinger.......civvviciieeeieieeesie e, -188.581 -28.132
ATETIVRINGED, .o iiisimsiiens i iR e 327.574 -884.421
T ST covummamas e soamiss e Ve VAR RSPV SRR 13.506.939 -15.522.274
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder............... -38.467.757 -13.443.861
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..... 739 -21.841.560
Reguleringer af kapitalandele i virksomhederne............. 38.658.257 3.114.782
Salg af kapitalandele i associerede virksomheder........... -139.283 0
Fifigisiel e It oD cnmmmiminsimissmmmmssesarsmonsiis 55.712 307.293
Finansielle OmKOStNINEZET . ....c..viiiiiriieiieiiiieseiree i eenieens -5.701.873 -8.724.946
Ordineert resiltat for skat. cooniavassnsnaamasnmem 7.912.734 -56.110.566
Slait aF srsE TeSEE s R 0 0
ARETS RESULTAT sosmivssmis s 7.912.734 -56.110.566
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen............ 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode. 0 -20.709.751
Onerdotb regillal ... connsiiviissinmissmsssisarimssamE e 7.912.734 -35.400.815
DESPOTEIEE counmmisnmvasuimnsimismsvssismianpivomsen 7.912.734 -56.110.566




Note

Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Investerines S eadomme. .o numimusaamr s
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccoccevinne

Materielle anleegsaktiver 1 alt........ccooevevivnneciiniinieiennn
Kapitalandele i dattervirksomheder...........c.ccooeriinninn,
Kapitalandele i associerede virksomheder......................
PATEEBTEE oo svsvmmmss s o s RS S SRS
ANdre UALAN......oveeviieicii e s

DEPOSTEUML..ceriviiiiiiiiieiiiin et

Finansielle anlaegsaktiveri alt.........cccevieniinncsicnnninnniinion

ANLEGSAKTIVER T ALT..cccoviviinniiiricieniecereeieen

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg af vare og tjenesteydelser........
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..............
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.............
Udskiidt skatieakiig cosmnmnimmssammmmsasnissas
Afidfe tilgodehavender. ... wnmmuniamminaaieus s
Periodeaforensninpsposter. . mmsssisssrssirssnsmnonms

Tilgodehavender i alt.........c.cccoveiiviiiniinininins

Likvide beholdfifiger. ..nuuainnmiomisiamssassissisn

OMSAETNINGSAKTIVER LAETL.......coonsnminiiiiimgs

AKTIVER I ALT....ccocicmnsnssnnsisssorerssnssasassransansnssnasase

7.

2013 2012

ikr. 1 kr.
83.971.296 84.300.000
1.696.526 2.018.952
85.667.822 86.318.952
0 319.994
739 53.267
165.739 171.231
995.000 995.000
10.000 10.000
1.171.478 1.549.492
86.839.300 87.868.444
826.091 426.829
10.567.814 0
954.651 54.292
12.000.000 12.000.000
15.837 260.500
10.500 0
24.374.893 12.741.621
1.567.894 1.594.195
25.942.787 14.335.816
112.782.087 102.204.260




Note

Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Egenkapital

ViAo SIS KAP I v s i
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode...................
veriarbresiliah s i s

EGENKAPITAL T ALT..cccciviiiiieeiieinesec e,

Geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter........ccoovoeevevevee e
Gkl T pERBBISHTIHEr s
Gald til rediGnSttittes. .. commmmmnsvmismiammiis
Pantebrevsomlld waomumansisnusnrasineiianassasi

Langfristede geeldsforpligtelser i alt..........cocevveviiiiennanns

Kortfristet del af langfristet pield. ...
Geeld til petepinstiiter. csanmsnsaasnssssusearsismi
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........c...coouve...
Geld til tilknyttede virksomheder.........c..ccocevvvviirinennn.
Geld til associerede virksomheder............occevveviinrianeenne,
SelskabEskal iR R
Adideny Bold..mmmmmnnmmnisasrisiiea
Perindeaforansninpapister . s somsis

Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt.........covevieviieiernnnen,

GELDSFORPLIGTELSBR L ALT v

PASSIVER T Al Tiswainsaannansnmmsbniiismni

6
2013 2012
ikr. i kr.
500.000 500.000
0 0
-575.252 -8.487.986
0 0
-75.252 -7.987.986
43.032.396 43.308.162
657.000 1.160.436
745.904 887.149
0 0
44.435.300 45,355,747
2.441.219 2.084.673
52.418.841 44.079.450
553.104 1.581.214
2.451.382 12.264.330
5.653 5.653
0 0
10.551.840 4.329.179
0 492.000
68.422.039 64.836.499
112.857.339 110.192.246
112.782.087 102.204.260




NOTER



A

1 Likviditet og fortsat drift

Selskabet har afgivet vaesentlige sikkerhedsstillelser overfor selskaber i Koncernen.

Der er ved regnskabsafleggelsen usikkerhed om koncernens og selskabets fremtidige likviditet.

[ koncernen sker likviditetsstyringen pd tvars af selskaberne via mellemregninger, hvorfor
selskabets likviditet er teet forbundet med koncernens ekonomi.

Koncernen forhandler med kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre likviditet i det
kommende ér.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed den fremtidige drift.

Koncernen har i det forlobne ar solgt 4 ejendomme med samlet set et tab til folge. Salgene har
medvirket til en reduktion af balancen. Koncernen vil i det kommende ar soge muligheder for at
seelge yderligere ejendomme for at sikre koncernens likvidtet.

En af selskabets finansieringskilder, har efter at et af koncernselskaberne har afhendet en ejendom
til finansieringskilden, valgt at opsige dette selskabets rest engagementet med finansieringskilden
efter regnskabsérets udleb ligesom finansieringskilden ogsa har opsagt et lille engagement med dette
selskab. Ledelsen forventer, at der sammen med de evrige finansieringskilder findes en felles
forstaelse for en losning pé de opsagte engagementer.

Samlet forventer ledelsen i Forest Hill ApS, at have sikret koncernens likviditet og forsatte drift det
kommende ar, herunder at likviditet og fortsat drift af Forest Hill ApS er sikret.

2012/13 2011712
i kr. i kr.
2 Personaleomkostninger
LONIINZET . .o vveveieiereeiieseere et et etereeaeseeseebassesaesaesaesaesbesaesnsneseesesnns 161.200 13.510
PONBUIIIEE, covnunvsnnonssowsones eoreser oo s s SR S R 12.846 0
Omkostninger til social SiKring mv........ccooov v 14.535 14.622
Personalsomkostiiniger 1 Alt. civvmmnaerimminmnsiassaiss s 188.581 28.132
3 Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...........coccoveiiicinnn. 55.661 144.969
@vrice Tinansielle Indtegter . wmanamiamsnmmsnimmes 51 162.324
Finatigielle indtaepter i alt ovnmannnaimnrmsinuss s 55.712 307.293
4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.........cooviiiennnn 41.869 370.265
Andre finansielle omkostninger....... .o nuiimnsinmi i mania 5.660.004 8.354.681

Finansielle omKOSITAGEEE AlE. c i isinesmmmiva s, 5.701.873 8.724.946




5 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Arets
Egenkapital resultat
FHP ApS, Helsingor.......cocooeviviniecveciennn, -36.324.636 -33.671.382
Lagermotellet ApS, Helsingor...................... -9.418.772 -2.143.121
Skovstrup I/S, Kebenhavn...........cccceevvenanee. -105.554 1.478
Vestjysk Totalentreprise ApS, Kebenhavn.. - 3
-45.848.962 -35.813.025

0

19

Ejerandel
100%
100%

50%
50%

FHP ApS, Lagermotellet ApS, Skovstrup I/S og Vestjysk Totalentreprise ApS er indregnet

med kr. 0.

6 Egenkapital

Virksomhedskapital:
Vitksomhedskapital 1. jult 201 2.

Virksomhedskapital 30. juni 2013.....cccveveirierreriieniiens
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1. juli 2012.......
Henlagt af frets 1eultalowmmmmmnmmemmsmsmasmiseiais
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 30. juni 2013....
Overfort resultat:

Oeidprt Fesultat 1. puli 2012 mmmnammnssaassessarm
Hetilagt af arets resiltat. oo
Overfort resultat 30. Juni 2013 . ..cooiiiiiiiiiiiici s
Forslag til udbytte:

Forslagtil udbytie] . joli-201 2 cunwinunammsmnasnssm
L P71 SRt ol o' v 1 RS
Henlagt af drets resultat........oocvevveiiieiciiciciccieeeee e

Eatalap til udhytte 30. 5000 20T cnemmnisiwammimg

Bl L Al st s

Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter 500 stk. a nom. 1.000 kr.

2013 2012
1kr. i kr.
500.000 500.000
500.000 500.000

0 20.709.751
0  -20.709.751
0 0
-8.487.986 26.912.829

7.912.734  -35.400.815

-575.252 -8.487.986
0 0

0 0

0 0

0 0
-75.252 -7.987.986




N

Langfristet Kortfristet 30.06.2013

del del Geeld i alt
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter.......ccocvvvvevieiieiieiiiennns 43.032.396 379.800 43.412.196
Gl il pehgensititier. cmmupumnnmns 657.000 1.821.419 2.478.419
Gaelad il Rred NS RER o 745.904 240.000 085.904
44.435.300 2.441.219 46.876.519
Langfristede geldsforpligtelser, der forfalder efter S ar........cccoovvvevvevviieninnnn, 42.350.000

8 Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet kautioner overfor folgende selskabers engagement med folgende
samarbejdspartnere:

CE Invest ApS Ulimiteret over for BRF Kredit A/S

CE Invest ApS Limiteret til kr. 9,6 mio. over for Danske Bank A/S
CE Invest ApS Limiteret til kr. 18,4 mio. over for Sparkassen

CE Invest ApS Limiteret til kr. 15. mio. overfor Vestjysk Bank A/S
Adalsvej ApS Ulimiteret over for Codan Garanti A/S

Adalsvej ApS Limiteret til kr. 9.5 mio. overfor Vestjysk Bank A/S
FHP ApS Ulimiteret overfor Vestjysk Bank A/S

FHP ApS Limiteret til kr. 5 mio overfor Sparkassen Lolland
FHP ApS Limiteret til kr. 4 mio. overfor Lejer Feelledvej 11
Amazonas A/S Ulimiteret overfor Vestjysk Bank A/S

Vestjysk Totalentreprise ApS Limiteret til kr. 1 mio. overfor Vestjysk Bank A/S
K/S Atzendorf Restheaftelsen over for Finansiel Stabilitet tidligere

9 Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler. Restlobetiden lober op til 41
maneder med en samlet restleasingydelse pa tkr. 150.

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for bankforbindelser:

Til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank er der deponeret anparter i Vestjysk
Totalentreprise ApS nom. kr. 100.000

Til sikkerhed for engagement i Vestjysk Bank A/S er der afgivet transport 1
lejeindbetalingerne.



L.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser, fortsat
Nykredit A/S har sikkerhed i bankkonto, som pr. 30. juni 2013 udger kr. 20.292.

Vestjysk Bank har sikkerhed i bankkonto, som pr 30. juni 2013 udger kr. 20.116.

111 SIKKErnea Tor engagement mea INYKredit Kr. 30 mio 0g Kealkreall UK Kr. / mio, er aer
stillet sikkerhed i selskabets ejendomme, der pr. 30 juni 2013 er indregnet med en bogfort
veerdi pa kr. 84 mill

Derudover er der tinglyst ejerpantebreve kr. 38.500.000 1 ejendomme til sikkerhed tor
engagement med Vestjysk Bank.

Til sikkerhed for engagement med Sparkassen Sjelland er der i alt tinglyst ejerpantebreve i
ejendomme kr. 1.800.000.

Herudover har kapitalejere stillet supplerende sikkerhed.

Eventualposter, sambeskatning mv.

De danske sambeskattede selskaber haefter solidarisk for skat af sambeskatningen, indtil
betaling er sket til moderselskabet, som er administrationsselskab.

11 Ejerforhold

Folgende aktionrer er noteret i selskabets aktioneerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Gitte Skjold Gjersoe og Christian Gjersoe, Joachim Gjersoe og Lise Gjersoe
Plejeltvej 20
3100 Hornbak

Lars-Christian Gjersoe
Amerika Plads 3 C, 4.th.
2100 Kebenhavn @



