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; K/S Helene
Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kommanditisterne i K/S Helene

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for K/S Helene for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

en 31. maj 2016

RNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002

Poul Eri Bo Leinum

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Beretning

Hovedaktivitet

Kommanditselskabets formal er gennem et 100 %-ejet fransk interessentskab, SCI Helene Esterel, at eje
et hotel i Cap Esterel. Hotellet drives af SAS Helene Esterel, som er et 100 %-ejet dattervirksomhed af
Helene ApS. Helene ApS er komplementar i K/S Helene.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Interessentskabet SCI Helene Esterel indgar pa grundlag af et urevideret fransk skatteregnskab. Der er
til brug for indregning i arsrapporten for K/S Helene foretaget gennemgang af afstemninger af alle va-
sentlige regnskabsposter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er som forventet. For naste &r forventes et uzndret resultat.

Manageren for hotellet Pierre & Vacances har anlagt retssag mod SAS Helene Esterel og SCI Helene
Esterel med henblik p& en @ndring af managementaftalen, herunder reduktion af lejen for de seneste 4
ar samt for den resterende kontraktperiode, der udlgber i 2026. Ledelsen forventer ikke, at manageren
vil f& medhold heri. Retssagen er derfor udelukkende omtalt under eventualforpligtelser. Der er i arets
resultat indeholdt omkostninger til advokater i Frankrig vedrorende sagen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der har ikke veeret betydningsfulde handelser efter 31. december 2015, der har indvirkning for arsrap-
porten for 2015.
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: ‘ Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Note  kr. 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -263.540 -163.968
Bruttoresultat -263.540 -163.968
4 Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed 576.835 784.209
2 Finansielle indtaegter 1.168.365 1.012.943
3 Finansielle omkostninger -37.368 -150.913
Arets resultat 1.444.292 1.482.271

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.444.292 1.482.271

1.444,292 1.482.271




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anleegsaktiver
4 Kapitalandel i dattervirksomhed

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Mellemregning med SAS Helene Esterel
4 Mellemregning med SCI Helene Esterel

Likvide midler
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
5 Egenkapital
Indbetalt stamkapital
Overfert underskud tidligere ar
Arets resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Mellemregning med Helene ApS
Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

6 Personaleoplysninger
7 Pantsatninger og eventualforpligtelser

K/S Helene

Arsrapport 2015

2015 2014

0 0
17.456.568 15.689.459
1.574.099 1.944.491
19.030.667 17.633.950
20.426 17.096
19.051.093 17.651.046
19.051.093 17.651.046
29.715.646 29.902.410
-14.003.579 -15.485.850
1.444.292 1.482.271
17.156.359 15.898.831
1.865.396 1.730.340
29.338 21.875
1.894.734 1:5752.215
1.894.734 1.752.215
19.051.093 17.651.046
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Helene for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

| henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening i resultatopgerelsen.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed

Andel af resultat efter skat i dattervirksomhed indregnes i resultatopgerelsen i henhold til den indre vaerdis
metode.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedregrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandelen i dattervirksomhed indregnes i regnskabet i henhold til den indre verdis metode. An-
legsaktiver og egenkapital i dattervirksomheden indregnes til oprindelig valutakurs, og evrige poster
indregnes til ultimokursen. Kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
Kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre veerdi optages til O kr., og tilgodehavende hos
denne nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, anferes det resterende belgb under hensattelser.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til nominelvaerdi. Der nedskrives, hvor det skennes pakravet.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveaerdi.

K/S Helene
Arsrapport 2015

kr. 2015 2014
Finansielle indtaegter
Renteindtzegter fra tilknyttede virksomheder 1.036.550 1.012.943
Valutakursaendringer 131.815 0
1.168.365 1.012.943
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 37.368 36.324
Valutakursaendringer 0 114.589
37.368 150.913
Kapitalandel i dattervirksomhed
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat maessig veerdi
SCl Helene Esterel, Frankrig 100 % -33.533.134 576.835 0
Mellemregning med SCI Helene Esterel
kr. 2015 2014
Mellemregning 31. december 35.107.233 36.054.460
Modregnet underbalance i kapitalandele -33.533.134 -34.109.969
1.574.099 1.944.491
Egenkapital
Tilbagefort Forslag til
indbetaling fra arets resultat-
kr. 1/1 2015 kommanditister fordeling 31/12 2015
Stamkapital 1989, 22.500.000 kr.,
heraf indbetalt 22.500.000 22.500.000
Stamkapital 1996, 5.000.000 kr.,
heraf indbetalt 5.000.000 5.000.000
Stamkapital 2006, 5.200.000 kr.,
heraf indbetalt 2.402.419 -186.764 2.215.646
Indbetalt stamkapital i alt 29.902.419 -186.764 = 29.715.646
Overfert resultat -14.003.579 - 1.444.292 -12.559.287
Egenkapital i alt 15.898.840 -186.764 1,444,292 17.156.359
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital (fortsat)
Den samlede stamkapital er fordelt pa 2 anparter a 12.576.923 kr. og en anpart a 7.546.154 kr.

Personaleoplysninger

Selskabet har ingen ansatte (2014: 0 ansatte).
Pantsztninger og eventualforpligtelser

K/S Helene

Kommanditselskabet hafter som selvskyldnerkautionist for Helene-selskabernes samlede forpligtelser
op til 32,5 mio. kr. over for Pillar Securitisation S.a.r.l, Luxembourg.

SCIl Helene

Dattervirksomheden SCI Helene Esterel hafter som selvskyldnerkautionist for Helene-selskabernes sam-
lede forpligtelser op til 32,5 mio. kr. over for Pillap Securitisation S.a.r.l., Luxembourg. Der er udstedt
et ejerpantebrev pa 3.049 tEUR i selskabets ejendom, som er hdndpantsat til Pillar Securitisation
S.a.r.l., Luxembourg.

Der er givet transport i indbetalinger vedrerende driften fra managementselskabet Pierre & Vacances til
sikkerhed for engagementet med Pillap Securitisation S.a.r.l., Luxembourg.

Der pahviler selskabet en momsreguleringsforpligtelse. Forpligtelsen forventes ikke at blive aktuel.

Manageren for hotellet Pierre & Vacances har anlagt retssag mod SAS Helene Esterel og SCI Helene
Esterel med henblik pa en &ndring af managementaftalen, herunder reduktion af lejen for de seneste 4
ar samt for den resterende kontraktperiode, der udlgber i 2026.
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