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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt Aarsrapporten for regnskabsaret 2015 for M/S
Oresund A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 1-8.\maj 2016
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i M/S Oresund A/S

Vi har revideret arsregnskabet for M/S Qresund A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et é&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i Aarsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ringsted, den 18. maj 2016

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M/S @resund A/S for regnskabsdret 2015 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige wkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter.

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsztning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsatningen bestdr af lejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i det &r, som
lejeperioden omhandler.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab p& debitorer mv.

Side 5



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgerelse vedrerende selskabsskat.

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med @ovrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 4r. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemassige belobsgreense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Deposita males til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immatericlle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer p& vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hj@lpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdi  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i
udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel
vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. januar-31. december

Note

Bruttofortjeneste

. Personaleomkostninger
. Afskrivninger og nedskrivninger

RESULTAT AF ORDINZAR DRIFT

Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Jvrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
9.926.416 10.154.009
-3.429.284 -3.667.422
-1.825.179 -1.794.864
4.671.953 4.691.723
68.250 45.935
-29.100 60
4.711.103 4.737.718
-977.070 -768.112
3.734.033 3.969.606
0 5.000.000

3.734.033 -1.030.394
3.734.033 3.969.606
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Balance pr. 31. december

2015 2014
AKTIVER
Grunde og bygninger 63.036.917 64.788.625
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 245.300 206.093
Materielle anleegsaktiver i alt 63.282.217 64.994.718
Finansielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender 200.000 200.000
Finansielle anlzegsaktiver i alt 200.000 200.000
ANLAGSAKTIVERI ALT 63.482.217 65.194.718
Révarer og hjelpematerialer 69.474 62.782
Varebeholdninger i alt 69.474 62.782
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 58.192 103.966
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.347.280 5.230.191
Andre tilgodehavender 34.643 287.477
Periodeafgraeensningsposter 19.523 780
Tilgodehavender i alt 2.459.638 5.622.414
Likvide beholdninger 3.622.981 42.734
Likvide beholdninger i alt 3.622.981 42.734
OMSATNINGSAKTIVERI ALT 6.152.093 5.727.930
AKTIVERI ALT 69.634.310 70.922.648
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Balance pr. 31. december

Note 2015 2014

PASSIVER

3. Egenkapital

4. Virksomhedskapital 32.000.000 32.000.000
Overfort resultat 31.668.094 27.934.060
Udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
EGENKAPITAL I ALT 63.668.094 64.934.060
Hensaettelser til udskudt skat 2.072.259 2.229.866
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT 2.072.259 2.229.866
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 457.337 554.325
Selskabsskat 1.134.677 974.637
Anden geeld 2.301.943 2.229.760
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 3.893.957 3.758.722
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 3.893.957 3.758.722
PASSIVER I ALT 69.634.310 70.922.648

5. Hovedaktivitet
6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

7. Eventualposter
8. Ejerforhold
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Noter

1.

ol

2015 2014
Personaleomkostninger
Lonninger 3.379.461 3.604.307
Pensioner 0 4.209
Andre udgifter til social sikring 49.823 58.906
Personaleomkostninger i alt 3.429.284 3.667.422

. Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver 1.825.179 1.794.864
Afskrivninger og nedskrivninger i alt 1.825.179 1.794.864
. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo 32.000.000 32.000.000
Ultimo 32.000.000 32.000.000
Overfort resultat
Primo 27.934.061 28.964.454
Overfort fra resultatdisponering 3.734.033 -1.030.394
Ultimo 31.668.094 27.934.060
Udbytte
Primo 5.000.000 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret 0 5.000.000
Udbetalt udbytte -5.000.000 0
Ultimo 0 5.000.000
Egenkapital ultimo 63.668.094 64.934.060

. Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 32.000 aktier a4 kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i udlejningsvirksomheden
Nyhavn 37.

samt drift

restauranten
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Noter

2015 2014

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for geld til Statens Bygningsfredningsfond udstedt et pantebrev
pa nom. kr. 730.000 i grunde og bygninger.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa kr. 17.500.000 med pant i grunde og bygninger.

7. Eventualposter
Selskabet har indgiet en forpagtningsaftale, der lober frem til 31/12-2016. Den samlede

forpligtelse udger kr. 800.000

Selskabet heefter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten.

Selskabet  hafier solidarisk med fellesregistrerede selskaber for den samlede
momsforpligtelse.

Selskabet har ikke wudover foranstiende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfatte.

8. Ejerforhold
Folgende kapitalejere ejer mere end 5%

T. Tholstrup Catering ApS

Gréabradre Torv 11
1154 Kgbenhavn K
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