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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsfret 2016 for M/S
Oresund A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsdret 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. februar 2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i M/S Oresund A/S

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for M/S @resund A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse. at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
nermere  beskrevet | revisionspdtegningens afsnit 'Revisors  ansvar for revisionen af
arsregnskabet’. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et A&rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortstte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette,

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om d&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vazsentlig fejlinformation, nir
sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er filstrekkeligt og egnet il at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstazndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen. er passende, samt om
de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold. der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmezrksom pa oplysninger herom i Arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lngere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af #rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende  transaktioner og
begivenheder pd en sidan mdde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Ringsted, den 23. februar 2017

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559
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Tom Sender
statsautoriseret reyisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M/S Oresund A/S for regnskabsdret 2016 aflegges i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som mélevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan miles pilideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgorelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtzgter.

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsztningen bestdr af lejeindtegter og indregnes i resultatopgerelsen i det &r, som
lejeperioden omhandler.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. [ personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godigerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgorelse vedrarende selskabsskat,

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med evrige koncemnselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab  for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til Arets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfores ti! posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efier afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 &r. Andre anlzg, drifismateriel og inventar 3-10 4r.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemassige belebsgrense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i anskaffelsesdret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender
Deposita méles til kostpris.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele |
dattervirksomheder vurderes &rligt for indikationer pd vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien

er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fzrdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer,
hjzlpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab,

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsér,

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen,

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p4 grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemzssigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gzldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel

veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrnsningsposter indregnet under passiver omfatter indtzgter vedrorende efterfolgende

regnskabsér.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi&  betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte p4 egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgorelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen p4 transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. januar-31. december

Note

Bruttofortjeneste

1. Personaleomkostninger
2. Afskrivninger og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

RESULTAT AF ORDINAER DRIFT

Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Ovrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Disponeret i alt

3. S@rlige poster

2016 2015
9.596.240 9.926.416
-2.784.648 -3.429.284
-1.815.586 -1.825.179
-115.926 0
4.880.080 4.671.953
112.197 68.250
-1.731.108 -29.100
3.261.169 4.711.103
-690.943 -977.070
2.570.226 3.734.033
2.570.226 3.734.033
2.570.226 3.734.033
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Balance pr. 31. december

Note 2016 2015
AKTIVER
Grunde og bygninger 61.285.205 63.036.917
Andre anleg, drifismateriel og inventar 0 245.300
Materielle anleegsaktiver i alt 61.285.205 63.282.217
Andre tilgodehavender 0 200.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 200.000
ANLAEGSAKTIVERI1 ALT 61.285.205 63.482.217
Révarer og hjzlpematerialer 0 69.474
Varebeholdninger i alt 0 69.474
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 58.192
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.004.590 2.347.280
Andre tilgodehavender 43.088 34.643
Periodeafgransningsposter 101.965 19.523
Tilgodehavender i alt 10.149.643 2.459.638
Likvide beholdninger 66.537.034 3.622.981
Likvide beholdninger i alt 66.537.034 3.622.981
OMSATNINGSAKTIVER 1 ALT 76.686.677 6.152.093
AKTIVERI ALT 137.971.882 69.634.310
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Balance pr. 31. december

Note
PASSIVER

4. Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfert resultat

EGENKAPITAL I ALT

Hensattelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Kortfristet andel af langfristet gzeld
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER | ALT
PASSIVER I ALT

6. Vasentlige aktiviteter

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
8. Eventualposter

2016 2015
32.000.000 32.000.000
34.238.319 31.668.094
66.238.319 63.668.094

2.065.289 2.072.259
2,065.289 2.072.259
63.451.072
63.451.072
2.819.043 0
495.169 457337
697.913 1.134.677
2.191.201 2.301.943
13.876 0
6.217.202 3.893.957
69.668.274 3.893.957
137.971.882 69.634.310
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Noter

2016 2015

1. Personaleomkostninger

Lenninger 2.739.256 3.379.461

Pensioner 8.683 0

Andre udgifter 1il social sikring 36.709 49.823

Personaleomkostninger i alt 2.784.648 3.429.284

Antal personer beskefliget i gennemsnit 5 7
2. Afskrivninger og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver 1.815.586 1.825.179

Afskrivninger og nedskrivninger i alt 1.815.586 1.825.179
3. S=rlige poster

Swzrlige poster indregnet under andre

driftsomkostninger

Tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver -115.926 0

Swerlige poster i alt -115.926 0
4. Egenkapital

Virksomhedskapital

Primo 32.000.000 32.000.000

Ultimo 32.000.000 32,000.000

Overfort resultat

Primo 31.668.093 27.934.061

Overfort fra resultatdisponering 2.570.226 3.734.033

Ultimo 34.238.319 31.668.094

Udbytte

Primo 0 5.000.000

Udbetalt udbytte 0 -5.000.000

Ultimo 0 0

Egenkapital ultimo 66.238.319 63.668.094
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Noter

5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Af langfristet geeld forfalder t.kr. 52.246 efter 5 &r.

6. Vasentlige aktiviteter :
Seclskabets vasentlige aktiviteter bestdr i udlejningsvirksomhed samt drift af restauranten
Nyhavn 37.

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for gzld til Statens Bygningsfredningsfond udstedt et pantebrev
pa nom. kr. 730.000 i grunde og bygninger.
Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa kr. 17.500.000 med pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gald ti! realkreditinstitutter stort t.kr. 66.990, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmessige vardi udgor t.kr. 61.285.

8. Eventualposter
Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten.

Selskabet hafter solidarisk med fellesregistterede selskaber for den samlede
momsforpligtelse.

Selskabet har ikke udover foranstiende pitaget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anforte.
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