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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023 for Skawbo Ejendom ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 7. december 2023

Direktion:

Christina @rskov

Bestyrelse:

Niels @rskov Christensen Christina @rskov Jens Severin Stephensen
Formand

Hans Jergen Kaptain Peter Have Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Skawbo Ejendom ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skawbo Ejendom ApS for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 7. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kristian Thostrup
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35810



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at foretage investering i kapitalandele i andre selskaber og anden
i forbindelse hermed staende virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Medio oktober 2023 blev et datterselskabs Dok 5 pasejlet af et lasrevet skib, som 14 til ophugning i
Frederikshavn Havn. Pasejlingen medfarte betydelige skader pa selskabets anlaegsaktiv, Dok 5, hvorfor
det forventes at Dok 5 vil vaere ude af drift til slutningen af marts 2024. Et datterselskab, som er
lejeren af Dok 5, holder skadevolder ansvarlig for skaden og lejeren er ligeledes forsikret mht.
reparationsomkostninger. Lejeren har i henhold til lejekontrakten den fulde forsikringspligt pa Dok 5.
Skaden vil derfor ikke fa indflydelse pa datterselskabernes resultat for regnskabsaret 2023/2024, idet
at datterselskabet vil modtage sin lejeindtagt ligesom skaderne pa Dok 5 vil vaere dackket af
forsikringen som datterselskabet har tegnet.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2022/23
kr.

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -334.758
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -262.500
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -597.258
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
SOMNEAET . .e ettt it ieet et et et eerteeneeeneeeneeeneeeneeeneeanaeans 2 84.451.293
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 3 7.964.115
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 4 -10.985.000
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas 80.833.150
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 5 795.982
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns 81.629.132
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 81.629.132
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ 85.209.128
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn, -85.209.128
Y P PP PP PPPPP 81.629.132

2021/22
kr.

-184.241
-275.000
-459.241
67.133.549
4.052.080
-15.044.772
55.681.616

2.519.418

58.201.034

58.201.034

67.176.216
-67.176.216

58.201.034
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..................
Kapitalandele i associerede virksomheder...........
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....
Finansielle anlaegsaktiver...............cccooeeinet.

ANLAGSAKTIVER.....cciiiiiiiiiiiiiiiieieneeenn,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....
Tilgodehavende selskabsskat...........ccoevveeinnen..
Tilgodehavender...........cocciiiiiiiiiiiiiiiininennn..

VardiPapirer. et ieeiieiieeineeeenneeeeneeaenneenen
Vaerdipapirer......ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenn,

Likvide beholdninger..............ccoiiiiiiiiiin...
OMSZETNINGSAKTIVER.......coiiiiiiiinieiieeannn,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ccoeeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens.
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfart resultat........ccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..................

EGENKAPITAL ....otiiiiiiiiiiieiieieiieieieeneenens
Leverandarer af varer og tjenesteydelser...........
Geeld til tilknyttede virksomheder....................
Selskabsskat....oovvereieieiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld...cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e
Kortfristede geeldsforpligtelser......................
G/ELDSFORPLIGTELSER.....ccccviiiiiieieennnnn.

PASSIVER.... .o

Eventualposter mv.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Koncernregnskab

Note

6

7

8

10

11

2023
kr.

208.573.226
18.453.727

0
227.026.953

227.026.953
42.885.127
980.000
4.058.022
47.923.149

85.306.660
85.306.660

407.508

133.637.317

360.664.270

937.000
62.483.728
36.579.272
81.629.132

181.629.132
50.000
177.722.638
0

1.262.500
179.035.138
179.035.138

360.664.270

2022
kr.

179.496.517
17.589.087
20.000
197.105.604

197.105.604
56.327.490

0

2.894.646
59.222.136

80.913.410
80.913.410

193.394

140.328.940

337.434.544

937.000
51.682.745
47.380.255
58.201.034

158.201.034
35.000
178.860.946
75.064
262.500
179.233.510
179.233.510

337.434.544
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2022.......
Forslag til resultatdisponering.....
Ordinaert udbytte........ccccuvenenn
Modt./dekl. udbytte.................

Egenkapital 30. september 2023

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
Anpartskapital metode

937.000 51.682.745
85.209.128
-74.408.145

937.000 62.483.728

10

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt

47.380.255 58.201.034 158.201.034
-85.209.128 81.629.132 81.629.132

-58.201.034 -58.201.034
74.408.145 0

36.579.272 81.629.132 181.629.132
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens

2022/23

kr.

1

262.500

262.500

82.379.488
2.071.805

84.451.293

3.189.000
4.775.115

7.964.115

10.985.000
0

10.985.000

-795.982

-795.982

2021/22

kr.

1

275.000

275.000

65.823.161
1.310.388

67.133.549

2.258.000
1.794.080

4.052.080

6.175.000
8.869.772

15.044.772

-2.519.418

-2.519.418

11

Note
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2022.......cccevvvviveinnennnnn.
TilgaNg e e

Vaerdireguleringer 1. oktober 2022................
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn.
Arets resultat .....oc.vveveereireineiieieieieeieennns
Arets vaerdireguleringer .........c.oeevvveiniinnnnn.
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede
AKEIVEL et
Vaerdireguleringer 30. september 2023........

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. oktober
2022 ettt aaas
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovvvveveinnenen.
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30.
september 2023.........ciiiiiiiiiiiee

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023.

Tilgodehavende selskabsskat

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

74.047.125
0

0
74.047.125

105.449.392
-53.302.779
82.379.488
0

0

134.526.101

208.573.226

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

19.177.955
1.000.000
-835.000
19.342.955

-351.368
-2.130.000
6.343.750
0

835.000
4.697.382
1.237.500
4.349.110
5.586.610

18.453.727

Af den tilgodehavende selskabsskat forfalder 1.163.376 kr. efter 1 ar

Vaerdipapirer

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

400.000
0
-400.000
0

-380.000
0

0
380.000

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 30. september 2023. ... ..iiiiiiiiiiiiiiiieiie et reirererteaenaeeaaaas
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuevevinieiinieiniieiniieeneenenees

Barsnoterede
vaerdipapirer

85.306.660
3.090.852

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabs engagement med kreditinstitut.
Datterselskabet har pr. 30. september 2023 en gaeld til kreditinstitut pa 36,2 mio. kr.
Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for datterselskabs forpligtelser overfor udlejer.
Datterselskabet har indgaet lejekontrakter. Den samlede forpligtelse udger 1,4 mio. kr.
Selskabet er ved lejemalets opher forpligtet til at rydde arealet samt fjerne en eventuel
forurening. Lejemalet er fra udlejers side uopsigeligt indtil 1. juli 2064.
Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for datterselskabs forpligtelser overfor en
udlejer. Datterselskabet har indgaet brugsretsaftale. Den samlede forpligtelse udggr 89 mio.
kr.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabs engagement med pengeinstitut.
Mellemvaerendet pr. 30. september 2023 udger 0,6 mio. kr.
Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for datterselskabs forpligtelser overfor udlejer
for et samlet belgb pa maksimalt 20 mio. kr.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associeret selskabs engagement med
kreditinstitut. Mellemvaerendet pr. 30. september 2023 udger 1,2 mio. kr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for OY Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning 10
Medio oktober 2023 blev et datterselskabs Dok 5 pasejlet af et lgsrevet skib, som la til
ophugning i Frederikshavn Havn. Pasejlingen medfarte betydelige skader pa selskabets
anlaegsaktiv, Dok 5, hvorfor det forventes at Dok 5 vil vaere ude af drift til slutningen af marts
2024. Et datterselskab, som er lejeren af Dok 5, holder skadevolder ansvarlig for skaden og
lejeren er ligeledes forsikret mht. reparationsomkostninger. Lejeren har i henhold til
lejekontrakten den fulde forsikringspligt pa Dok 5. Skaden vil derfor ikke fa indflydelse pa
datterselskabernes resultat for regnskabsaret 2023/2024, idet at datterselskabet vil modtage
sin lejeindtaegt ligesom skaderne pa Dok 5 vil vaere daekket af forsikringen som
datterselskabet har tegnet.
Koncernregnskab 11

Selskabet indgar i koncernregnskabet for OY Holding ApS, Havnepladsen 16, 9900 Frederiks-
havn, CVR-nr. 33 15 42 24.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Skawbo Ejendom ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for OY Holding ApS, Havne-
pladsen 16, 9900 Frederikshavn, CVR-nr. 33 15 42 24.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og as-
socierede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bygninger, flydedokke, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Varebeholdninger males til kostpris efter
FIFO princippet med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Tilgodehavender og gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 3 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der
males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis om-
saetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



