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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31,
december 2012 for RAH Adm. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 25. marts 2013

e Favarn Ly Al

Asger Graversen Eéper Halkjer

A/M{_ﬁ /[/Mé/c

Hans Kristian Markussen

Kenneth Kpistensen

Svend Stensig
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i RAH Adm. A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for RAH Adm. A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af

arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Den uafthangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Ringkebing, den 25. marts 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter Eez Pe&fb\

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet RAH Adm. A/S
Ndr. Ringvej 4
6950 Ringkebing

Telefon: 97 32 14 55
Telefax: 97 32 54 80
E-mail; rah@rah.dk
Hjemmeside: www.rah.dk

CVR-nr.: 25 80 25 00
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Ringkebing-Skjern

Bestyrelse Poul Hjulmand, formand
Asger Graversen
Esper Halkjeer
Svend Stensig
Hans Kristian Markussen
Kenneth Kristensen

Direktion Jacob Mgller

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
I1.C. Christensens Allé 5
Postboks 60
6950 Ringkebing

Pengeinstitut Vestjysk Bank
Torvet 2

6950 Ringkebing

Ringkjebing Landbobank
Torvet 1
6950 Ringkebing

Koncernregnskab Selskabet indgér i koncernrapporten for det ultimative moderselskab
Ringkebing Amts Hejspandingsforsyning a.m.b.a.
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Koncernoversigt pr. 31. december 2012

Ringkebing Amts
Hejspandings-
forsyning am.b.a.
(RAH)

RAH Holding A/S
Ringkebing

Ejerandel: 100%

Antal aktionzrer: 1

RAH Net 2 A/S
Ringkebing
Ejerandel: 100%
Antal aktionarer: 1

RAH Adm. A/S
Ringkebing
Ejerandel: 100%
Antal aktionzerer: 1

RAH Net A/S
Ringkebing
Ejerandel: 100%
Antal aktionarer: 1

RAH Service A/S
Ringkebing
Ejerandel: 100%
Antal aktionerer: 1

RGT Holding
A/S
Ejerandel: 33,33%
Antal aktionerer: 3

Vestjyske Net
60 KV A/S
Ejerandel: 1,52%
Antal aktionarer: 9

ScanEnergi
Elsalg A/S
Ejerandel: 3,22%
Antal aktionarer: 20

Vestjyske Net
60 KV A/S
Ejerandel: 15,65%
Antal aktionaerer: 9

ScanEnergi
Elsalg A/S
Ejerandel: 15,91%
Antal aktionzrer: 20

Net-Sam Scada
A/S
Ejerandel: 6,10%
Antal aktionarer: 13

ScanEnergi A/S

Ejerandel: 20,31%
Antal aktionaerer: 18

Associeret selskab

Transmission

Forsyningspligt

Transmission

Forsyningspligt

Associeret selskab




Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nagletal:

2012 2011 2010 2009 2008
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 2.928 4.398 3.828 5.546 5.103
Resultat fer finansielle poster -519 1.538 865 2.651 2.238
Resultat af finansielle poster 603 806 145 745 890
Arets resuitat 62 1.832 757 2.546 2.345
Balance
Balancesum 32.772 32.909 31.845 28.705 24.446
Egenkapital 27.166 27.104 25272 24.515 21.969
Pengestromme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 494 2.556 1.033 5.138 2.744
- investeringsaktivitet 0 -630 -515 -6.974 -174

heraf investering i materielle anleegsaktiver 0 -630 -515 -6.974 -174
- finansieringsaktivitet 772 -375 -1.133 6.579 0
Arets forskydning i likvider 1.267 1.551 -615 4.743 2,570
Antal medarbejdere 6 5 6 6 6
Negletal i %
Afkastningsgrad -1,6% 4,7% 2,7% 9,2% 9,2%
Soliditetsgrad 82,9% 82,4% 79,4% 85,4% 89,9%
Forrentning af egenkapital 0,2% 7.0% 3,0% 11,0% 11,3%

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabet driver virksomhed med administration og udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et overskud p4 DKK 61.840, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pd DKK 27.165.787.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pi bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.928.261 4.397.998
Personaleomkostninger 1 -2.893.857 -2.217.009
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 2 -6563.712 -585.559
Andre driftsomkostninger 0 -57.432
Resultat for finansielle poster -519.308 1.537.998
Finansielle indteegter 3 692.427 963.780
Finansielle omkostninger 4 -89.654 ~57.329
Resultat for skat 83.465 2.444 449
Skat af arets resultat 5 -21.625 -612.746
Arets resultat 61.840 1.831.703
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfaort resultat 61.840 1.831.703
61.840 1.831.703
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzgsaktiver

Anlagsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2012 2011
DKK DKK

5.527.868 5.724.067

452.376 809.889

6 §.980.244 6.533.956

5.980.244 6.533.956

o 22.125

311.632 485.571

140.600 172.800

9.745 59.665

461.377 740.161

7 26.140.385 25.600.232

189.946 34.791

26.791.708 26.375.184

32.771.952 32.909.140
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Balance 31. december

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 26.165.787 26.103.947
Egenkapital 8 27.165.787 27.103.947
Henseettelse til udskudt skat 9 480.900 473.300
Hensatte forpligteiser 480.900 473.300
Kreditinstitutter 2.714.390 3.256.619
Leverandgrer af varer og tienesteydeiser 443.478 545 544
Gaeld til tilknyttede virksomheder 772.315 0
Selskabsskat 14.025 605.525
Anden geeld 1.181.057 924.205
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.125.265 5.331.893
Gaeldsforpligteiser 5.125.265 5.331.893
Passiver 32.771.952 32.909.140
Eventualposter og evrige ekonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
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Pengestrgmsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK

Arets resultat 61.840 1.831.703
Reguleringer 12 -27.436 349.286
Andring i driftskapital 13 400.770 -243.230
Pengestromme fra drift for finansielle poster 435.174 1.937.759
Renteindbetalinger og lignende 725.227 895.547
Renteudbetalinger og lignende -60.649 -567.329
Pengestremme fra ordinaer drift 1.099.752 2.775.977
Betalt selskabsskat -805.525 -220.461
Pengestremme fra driftsaktivitet 494,227 2.555.516
Keb af materielle anlaegsaktiver 0 -629.967
Pengestromme fra investeringsaktivitet 0 -629.967
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder 0 -374.619
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 772.315 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 772.315 -374.619
Andring i likvider 1.266.542 1.550.930
Likvider 1. januar 22.378.404 20.737.041
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer -29.005 90.433
Likvider 31. december 23.615.941 22.378.404
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 189.946 34.791
Veerdipapirer 26.140.385 25.600.232
Kassekredit -2.714.390 -3.256.619
Likvider 31. december 23.615.941 22.378.404
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Noter til &rsrapporten

1 Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Bygninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

3 Finansielle indtsegter

Andre finansielle indtaegter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

pwe

2012 2011
DKK DKK
2.500.079 1.961.059
324.231 210.209
69.547 45.741
2.893.857 2.217.009
8 5
553.712 585.559
§53.712 585.559
196.199 196.199
357.513 389.360
553.712 585.559
692.427 963.780
692.427 963.780
89.654 57.329
89.654 57.329
12



Noter til drsrapporten

5 Skat af arets resultat

pwe

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2012 2011

DKK DKK
14.025 605.525
7.600 7.221
21.625 612.746

Andre anlzeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar

DKK DKK
7.963.466 3.497.861
7.963.466 3.497.861
2.239.399 2.687.972
196.199 357.513
2.435.598 3.045.485
5.527.868 452.376

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2012 udger DKK 9.240.000.

Vaerdipapirer

Obligationer

2012 2011

DKK DKK
26.140.385 25.600.232
26.140.385 25.600.232
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Noter til arsrapporten

8

10

11
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Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat lalt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 26.103.947 27.103.947
Arets resultat 0 61.840 61.840
Egenkapital 31. december 1.000.000 26.165.787 27.165.787

Selskabskapitalen bestér af 1.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &ar.

2012 2011
DKK DKK
Henszttelse til udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 478.500 473.300
Periodeafgraensningsposter 2.400 0
480.900 473.300
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2012,
Nertstiende parter og ejerforhold
Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmeme eller minimum 5%
af selskabskapitalen:
RAH Holding A/S, Ndr. Ringvej 4, 6950 Ringkgbing
14



Noter til drsrapporten

12 Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

13 Pengestrogmsopgerelse - zndring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v,

2012 2011

DKK DKK
-692.427 -963.780
89.654 57.329
553.712 642.991
21.625 612.746
-27.436 349,286
245,984 -114.170
154.786 -129.060
400.770 -243.230
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for RAH Adm. A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ir.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabs-
massige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frags
- selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen p betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen,
miéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-

kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Nettoomsazning

Nettoomsztningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til viderefakturering

Ombkostninger til viderefakturering indeholder det forbrug af varer og tjenesteydelser, der er anvendt for
at opna 4rets nettoomszatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlzgs aktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegs-

aktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-

skabsaret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestdr af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordinar drift og skat af ekstraordinzre poster.

Zndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet RAH Holding A/S og datterselskaber til moderselskabet.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskab og sesterselskaber fordeles pa savel overskuds- som
underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrorende skattemessige underskud). De sambeskattede selskaber indgir i acontoskatteord-

ningen.
Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

EDB, hardware 54r
EDB, software 3 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-10 ar
Bygninger 40 &r

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Hvis dette er tilfaldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vardi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer,
der méles til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsverdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgs-

kurs.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som

folge af ®endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-

nansielle poster.
Finansielle geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for &ret opdelt p4 drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.
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Regnskabspraksis

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som 3rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af posterne "Veerdipapirer" og "Likvide beholdninger" under omsetningsaktiver
samt "Kassekredit" under kortfristede geeldsforpligtelser, der forfalder p4 anfordring. "Vardipapirer"

bestdr af kortfristede vardipapirer med ubetydelig risiko for vaerdiendringer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nggletal
Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzrt resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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