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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2014 - 30. september 2015 for Henriksen Grus A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2014/15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 5. februar 2016

Direktion

Preben Andersen
Bestyrelse

Niels Dahl-Sgrensen Leif Agathon Hans Henrik Klovborg
formand

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Henriksen Grus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Henriksen Grus A/S for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 5. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

pwe

Henriksen Grus A/S
Noglegardsvej 11
3540 Lynge

Telefon: 48 18 70 03
Telefax: 48 18 88 66
E-mail: fsg@fsg.dk

CVR-nr.: 56 83 52 10
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Allerad

Niels Dahl-Sgrensen, formand
Leif Agathon
Hans Henrik Klovborg

Preben Andersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63

4300 Holbak

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Michael
Henriksen Holding A/S.



Beretning

Arsrapporten for Henriksen Grus A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i salg af sten- og grusmaterialer samt modtagelse
af sekundare materialer til kvalitetssikring med henblik pd maksimal genbrug.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014/15 udviser et overskud pad DKK 22.538.158, og selskabets balance pr.
30. september 2015 udviser en egenkapital pa DKK 47.918.877.

Selskabet har i maj 2015 solgt sin aktivitet vedrerende salg og modtagelse af sten- og grusmaterialer med
en gevinst pad DKK 22.500.000.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2014/15 2013/14
DKK DKK

Bruttofortjeneste 39.648.413 24.928.096
Personaleomkostninger 1 -9.333.018 -13.752.704
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -834.828 -1.726.819
Resultat for finansielle poster 29.480.567 9.448.573
Finansielle indteegter 3 250.586 171.466
Finansielle omkostninger 4 -175.163 -142.185
Resultat for skat 29.555.990 9.477.854
Skat af arets resultat 5 -7.017.832 -2.238.467
Arets resultat 22.538.158 7.239.387
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 22.538.158 7.239.387

22.538.158 7.239.387
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Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
42.388.827 15.000.000
0 0
365.400 446.322
6 42.754.227 15.446.322
403.000 403.000
7 403.000 403.000
43.157.227 15.849.322
1.238.930 885.093
2.471.187 1.996.487
11.878.720 20.273.802
128.487 2.011.446
295.331 0
14.773.725 24.281.735
3.584.474 952.913
19.597.129 26.119.741
62.754.356 41.969.063
7



Balance 30. september

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 2.500.000 2.500.000
Reserve for opskrivninger 9.965.779 9.965.779
Overfort resultat 35.453.098 12.914.940
Egenkapital 8 47.918.877 25.380.719
Henseettelse til udskudt skat 9 2.088.808 2.064.999
Andre henseettelser 10 2.000.000 2.028.287
Hensatte forpligtelser 4.088.808 4.093.286
Modtagne forudbetalinger fra kunder 470.371 0
Selskabsskat 6.994.023 2.985.742
Langfristede gaeldsforpligtelser 7.464.394 2.985.742
Kreditinstitutter 0 200
Modtagne forudbetalinger fra kunder 467.199 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 260.895 3.351.501
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.794.464
Anden gaeld 2.554.183 2.363.151
Kortfristet geeld 3.282.277 9.509.316
Galdsforpligtelser 10.746.671 12.495.058
Passiver 62.754.356 41.969.063
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Reserve for op- Overfagrt
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
2.500.000 9.965.779 12.914.940 25.380.719
0 0 22.538.158 22.538.158
2.500.000 9.965.779 35.453.098 47.918.877




Noter til arsrapporten
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2014/15 2013/14
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lenninger 8.373.679 12.407.822
Pensioner 682.409 1.046.841
Andre omkostninger til social sikring 276.930 298.041
9.333.018 13.752.704
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 22 31
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 834.828 170.308
Gevinst og tab ved afhaendelse 0 1.556.511
834.828 1.726.819
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 249.052 170.566
Andre finansielle indtaegter 1.534 900
250.586 171.466
10



Noter til arsrapporten

4 Finansielle omkostninger

pwe

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2014/15 2013/14

DKK DKK
0 17.470
175.163 124.715
175.163 142.185
6.994.023 2.985.742
23.809 -1.131.220
7.017.832 1.854.522
7.017.832 2.238.467
0 -383.945
7.017.832 1.854.522
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Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Opskrivninger 1. oktober

Opskrivninger 30. september
Ned- og afskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Afskrives over

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udggr DKK 38.164.900.

Produktionsan- Andre anlaeg,

Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar
DKK DKK DKK

15.289.937 1.790.004 1.603.927
28.181.055 0 408.000
0 -1.790.004 -1.603.927
43.470.992 0 408.000
12.776.641 0 0
12.776.641 0 0
13.066.578 1.790.004 1.157.606
792.228 0 42.600
0 -1.790.004 -1.157.606
13.858.806 0 42.600
42.388.827 0 365.400
20 ar 5ar 3-10 ar
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Noter til arsrapporten

7
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Egenkapital

Andre tilgodeha-

vender
DKK

403.000
403.000

403.000

Selskabskapitalen bestar af 2.500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2015 2014

DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 2.374.808 2.407.099
Tab ved salg af aktier 0 -56.100
Hensatte forpligtelser -286.000 -286.000

2.088.808 2.064.999

Udskudt skat er afsat ud fra de aktuelle skattesatser for de kommende ar i forhold til forventet realisering af

forpligtelsen.
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Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
10 Andre hensattelser
Hensaettelse til reetablering 2.000.000 2.000.000
Andre henseettelser 0 28.287
2.000.000 2.028.287

11
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Hensaettelsen til reetablering andrager jordregulering pa selskabets arealer i Lynge.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet er palagt forskellige krav til reetablering af selskabets arealer i Lynge Grusgrav. Det er ledelsens

vurdering, at reetableringsomkostningerne udger op til TDKK 2.000, hvorfor ledelsen har valgt at afsaette dette

belgb til reetalering.

Diverse

Selskabet har i relation til de erhvervsmeessige aktiviteter afgivet garantier for samlet DKK 1.075.000.

Selskabet indgar i sambeskatning. Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens

sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Michael Henriksen Holding A/S,

der er admninistrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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Noter til arsrapporten

12 Nezertstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Michael Henriksen Holding A/S, Naglegardsvej 11, 3540 Lynge
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Henriksen Grus A/S for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger afmaterielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20 ar
Rullende materiel 5 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
EDB 3 &r

Der afskrives ikke pé grunde.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.
Der indregnes ikke renter til kostprisen.

Ejendommene er i tidligere regnskabsar opskrevet til forventet brugsveerdi. Opskrivning med fradrag af
udskudt skat er bogfart direkte pa opskrivningshenlaggelse under egenkapitalen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Afholdte laneomkostninger ved optagelse af finansielle geeldsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen
under posten "Finansielle omkostninger".

Reetableringsforpligtelser indregnes i balancen som en hensattelse. Der foretages lobende reetablering af
omradet.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gzld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geald, méles til amortiseret kostpris, som svarer til nominel veerdi.
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