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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Hedeagergaard A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2014.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, som den
omhandler, og beskriver selskabets vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Ansager, den 12/05/2015

Direktion

Niels Peter Habekost

Bestyrelse

Henrik Clausen Niels Peter Habekost
(formand)

Poul Thomas Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HEDEAGERGAARD A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HEDEAGERGAARD A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 12/05/2015

Torben Jensen Jim Helbo Laursen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Hedeagergaard A/S er en farende specialgrossist pa det danske foodservice-grossistmarked indenfor danske
akol ogiske mejeriprodukter.

Aretsresultat

Hedeagergaard A/S bruttofortjeneste blev p& 281 t.kr., mod 815 t.kr. i 2013. Arets EBITDA blev 108 t.kr.,
mens resultat far skat blev 108 t.kr. Udviklingen i selskabet har ikke vaaret tilfredsstillende.

M ar kedet

| lighed med de seneste par & har foodservicemarkedet i 2014 vaaret pavirket af den gkonomiske krise, dog
ikke i samme grad som tidligere. Markedet har i 2014 haft en bedring i udespisningen, udviklingen i

hotel ophold og konferencer og dermed en svag fremgang i HORECA -markedet. Hedeagergaard forventer
ogsai 2015 et sveat marked for sdvel HORECA -segmentet som virksomhedskantiner men forventer, at
selskabet fortsat kan udbygge sin markedsposition.

Vigtige begivenheder i aretslgb
Der har vagret fokus pa udvidelse af sortiment til foodservice markedet i 2014. Herudover er sortimentet til

detail markedet ogsa udvidet.

Samfundsansvar

Med hensyn til redegarelse for samfundsansvar henvisestil ledelsesberetningen i arsrapporten for
modersel skabet Dagrofa ApS.

Fremtiden

Pa baggrund af markedsforventningerne samt de igangsatte tiltag forventesi 2015 en stigende omsagtning og
en forbedret indtjening.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmel sen af
arsrapporten.
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2014 2013 2012 2011 2010

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopger else
Nettoomsagtning 2.662 3.672 7.817 9.684 8.794
Resultat far afskrivninger og finansielle poster 108 548 857 2.108 1112
Resultat for finansielle poster 108 498 274 1523 184
Resultat af finansielle poster 0 -88 -66 -92 -156
Resultat far skat 108 410 208 1.432 29
Skat af &rets resultat -47 -103 297 0 0
Aretsresultat 61 307 505 1.432 29
Balancesum 1.537 5.598 1.887 2.005 2.968
Investeringer i materielle anlagysaktiver 0 0 0 0 0
Egenkapital -37 -99 -406 -911 -2342
Nggletal
Overskudsgrad 4,1% 13,6 % 35% 15,7 % 21%
Afkastningsgrad 7,0% 8,9 % 14,5% 76,0 % 6,2 %
Soliditetsgrad -2,4% -1,8% -21,5% -454 % -78,9 %
Forrentning af egenkapital - - - - -
Gennemsnitligt antal ansatte 0 0 2 3 3

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmel se med Den Danske Finansanalytikers anbefalinger og vejledninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse C,
mellemstor virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaagter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsen kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing

L easingkontrakter, hvor selskabet har alle vaessentlige risici og fordele forbundet med g endomsretten
(finansiel leasing) indregnesi balancen til laveste vaadi af dagsvaadien og nutidsvaardien af

leasingydel serne, beregnet ved anvendelse af 1easingaftalens interne rentefod eller en tilnaamet vaardi heraf
som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
sel skabets gvrige anlagysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel sens
rentedel omkostningsferes gbende i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Y delser i forbindel se med operationel
leasing indregnes lineaat i resultatopgarel sen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valutaer i rets |gb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionesdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

CVR-nr. 31479770



Side 10 af 18

omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionesdagens kurs
indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning
Omsagningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til

keber har fundet sted inden arets udgang. Omsagtningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af varer, der er anvendt for at opna arets nettoomsagtning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt | anaf haengi ge omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter m.v.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat samt eventelle regul eringer
vedrgrende tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil rets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet er sambeskattet med Dagrofa ApS og dette sel skabs danske koncernforbundne virksomheder.
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i dattervirksomhederne i
forhold til disses skattepligtige indkomster.

Dagrofa ApS fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst hensadtes og betales til Dagrofa ApS.
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Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaardi, hvis denne er lavere.

Kostprisfor handelsvarer omfatter kabspris med tillagg af hjemtagel sesomkostninger samt rabatter og bonus
fraleveranderer.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som summen af de fremtidige salgsindtaggter, som
varebehol dningerne pa bal ancedagen forventes at kunne indbringe som led i normal drift og fastsat under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris med fradrag for de il salget
beregnede omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi, hvilket
her svarer til pdlydende veardi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgares pagrundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og - forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vaae
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som faglge af
andringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerel sen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -for pligtelser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arsskattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Hensatte for pligtel ser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielsen af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets
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gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males som det bedste skgn pa balancedagen over de udgifter,
der er ngdvendige for at afvikle forpligtelsen.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger else

Under henvisning til Arsregnskabsiovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke en pengestremsopgerel se.

Negletal

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledninger.

Dei hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:

Overskudsgrad: Resultat far finansielle poster x 100 / Nettoomsadning
Afkastningsgrad: Resultat fer finansielle poster x 100 / Samlede aktiver
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital: Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
kr.
N[00 0 015 <1 0 o RS 2.662.000
VarefOrhrug ......coeeeeeeee e e -2.381.000
Andre eksterne OMKOSININGES ......ccccoeveereeieseeseee e -98.000
Bruttor@SUITAL ......ceoiveieiececeeeeeee e 183.000
Personal €0mMKOSININGEY ......c.oiviiiiiieeeeee e 1 -75.000
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ..... 2 0
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccoooveiieiiceee 108.000
@vrige finansielle OMKOSININGES .......ccceeverieriinereseser s 3 0
Ordinaert resultat far skat .......cccccccvveevieeieseseee e 108.000
Ekstraordinaart resultat far skat .......cccoceveeiiniiienieee 108.000
SKat af ArELSTESUITAE ....c.cueeieeerceieeicicteeeeeee et aeaas 4 -47.000
= 0T = V1L | PO 61.000
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccccceeevevcnnnnne. 0
OVEITAIT FESUITAL .....c.eeueeiieieie e s 61.000
= SRS 61.000
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2013

kr.
3.672.000
-2.857.000
-118.000

697.000

-149.000
-50.000

498.000
-88.000
410.000

410.000
-103.000
307.000

0
307.000

307.000
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Balance 31. december 2014

Aktiver

Fremstillede varer og handelsvarer ..........cococcveveiiieiie e

Varebeholdninger 1 alt ...,

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......coevvveevvecvceereceeee
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccceevvevieciieennen,
Udskudte SKatEaKLIVES ........ccceeiiiieiierieeee e e
ANdre tilgodehavender ...
Periodeaf graanSniNgSPOSLES .......c.ecveiiieiieiiecieeie et

Tilgodehavender T alt .........cccooiieiiiicee e

Likvide beholdninger ..o

OmMsaNINGSAKLIVEYr T alt ...eeceeececee e

Aktiver i alt

Side 14 af 18

Note 2014 2013
kr. kr.

0 728.000

0 728.000

71.000 254.000
321.000 371.000
148.000 194.000
292.000 361.000

0

832.000 1.180.000
705.000 3.690.000
1.537.000 5.598.000

1.537.000 5.598.000
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cccoveiiiiiiiececsec e
OVEITAIT rESUITAL ......oceeeeeeieeeer e e e

Egenkapital i @l .....c.oooeeieeee

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccvevervineeneniencenen,
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccoccoveeivniennene

Anden gadd ..

Note

2014

Kr.
501.000
-538.000

-37.000

273.000
896.000
405.000

1.574.000

1.574.000

1.537.000
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2013

kr.
501.000
-600.000

-99.000

463.000
4.875.000
359.000

5.697.000

5.697.000

5.598.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2014 2013
kr. Kr.
De samlede personaleomkostninger fordeler sig saledes:
Gager og lanninger 75.000 148.000
Pensioner 0 0
Andre udgifter til social sikring 0 1.000
| alt 75.000 149.000
Gennemsnitligt antal heltidsbeskadtigede medarbejdere 0 0
Under henvisning til Arsregnskabslovens § 98B oplyses direktionens
Ian ikke, idet direktionen kun har et medlem.
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver
2014 2013
kr. kr.
Specificeres saledes:
Goodwill 0 50.000
| alt 0 50.000
3. Qvrigefinansielle omkostninger
2014 2013
kr. kr.
Specificeres saledes:
Rente vedrarende tilknyttede virksomheder 0 0
@vrige 0 88.000
| alt 0 88.000
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4. Skat af aretsresultat

2014 2013
kr. kr.
Specificeres sal edes:
Arets aktuelle skat 0 0
Udskudt skat tidligere ar 23.000 0
Arets udskudte skat 24.000 103.000
| alt 47.000 103.000
5. Registreret kapital mv.
kr.
Sel skabets aktiekapital bestar af: 501.000
501 aktier 41.000 kr. og multipla heraf '
| alt 501.000

Der har ikke vaaret bevasgel ser pa sel skabskapitalen de seneste 5 &

6. Egenkapital i alt

Sdskabskapital ~ Overfert  Foredaet  Egenkapital

resultat udbytte i alt

Kkr. Kr. Kr. Kkr.

Saldo primo 501.000 -600.000 0 -99.000
Arets resultat 0 61.000 0 61.000
Egenkapital ultimo 501.000 -538.000 0 -37.000

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet hadter solidarisk i sambeskatningen med Dagrofa ApS koncernen og dertilhgrende
sambeskattede sel skaber.
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8. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Falgende aktionagrer er noteret i sel skabets gerbog som g ende minimum 5% af selskabets
kapital.

Grundlag Ejerandel

Foodservice Danmark A/S, Ngrremarken 2, Skovlund, 6823

i 0
Ansager Hovedaktionaar 100 %

Naertstaende parter

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 98C, stk. 1 gives ikke oplysninger om transaktioner
med nagrtstéende parter.

Koncernforhold

Selskabets arsregnskab indgér i koncernregnskab for Dagrofa ApS, Ringsted.
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