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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.10.2014 -
30.09.2015 for REH Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2014 -

30.09.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Varde, den 02.02.2016

Direktion

Jesper Kristensen

Bestyrelse

Erik Kristensen Jesper Kristensen Mikael Kristensen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei REH Ejendomme A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for REH Ejendomme A/S for regnskabsaret 01.10.2014 - 30.09.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2014 - 30.09.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 02.02.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets forretningsomrade bestér i investering og udvikling af gendomme.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat har udvist et overskud pa 1.607 t.kr. mod et overskud pa 1.002 t.kr. i 2013/14, hvilket ledelsen
anser for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsadning, vareforbrug, g endomsomkostninger og eksterne omkost-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsagning indreg-
nes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaadien af det fastsatte
vederlag.

Dagsvaar diregulering af investeringsg endomme og der med forbundnefinansielle forpligtel ser
Dagsveadiregulering af investeringsgiendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter regn-
skabsdrets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtel -
ser sasom gadd til realkreditinstitutter og bankgedd til dagsveadi.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger mv.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefaljei
regnskabsdret, herunder reparations- og vedligehol del sesomkostninger, € endomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraavet direkte hoslgerne.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indtasgter af andre finansielle anlagysaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlamys-
aktiver, der ikke er kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter samt nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrarende veadipapirer mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

I nvesteringsegl endomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af gjendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Efter farste indregning males ejendommene til dagsvaardi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte gen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsveardi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitalveadier for de forventede pengestramme fra de enkelte investeringsejendomme eller konsta-
terede handler for tilsvarende egendomme. Ved beregning af kapital vaerdierne anvendes en diskonteringsfaktor,
der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsvaardi ind-
regnesi resultatopgarel sen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vazdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Anparter i kommanditsel skaber malestil dagsvaardi pa bal ancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffel sesprisen med tillaeg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Lan til finansiering af investe-
ringsejendomme males efterfal gende til dagsveadi, svarende til kursvaardien pa balancedagen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for tidspunktet for leve-
ring af den aftalte vare eller faardiggarelse af den aftalte tjenesteydel se.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2014/15
2014/15 2013/14
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 100.877 779.645
Dagsveaadiregulering af investeringsejendomme 26.233 (752.801)
Dagsveaadiregulering af finansielle forpligtel ser 286.557 (196.035)
Personal eomkostninger 1 (150.000) (150.000)
Driftsresultat 263.667 (319.191)
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 (26.808)
Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder 1.856.282 1.575.479
Indtasgter af andre finansielle anlaggsaktiver 69.770 265.748
Andre finansielle indtasgter 155.267 283.118
Andre finansielle omkostninger (248.235) (436.463)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 2.096.751 1.341.883
Skat af ordinaat resultat 2 (489.252) (340.356)
Aretsresultat 1.607.499 1.001.527
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 1.856.282 1.538.447
@vrige lovpligtige reserver (714.767) (164.185)
Overfart resultat 465.984 (372.735)
1.607.499 1.001.527
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Balance pr. 30.09.2015

Investeringsejendomme
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vagdipapirer og kapitalandele
Veaardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver

2014/15 2013/14

Note kr. kr.
6.010.000 20.410.000

3 6.010.000 20.410.000
5.436.729 2.570.447

3.631.824 0

1.293.558 1.439.621

4 10.362.111 4.010.068
16.372.111 24.420.068
2.590.800 2.806.700

2.590.800 2.806.700

108.508 2.108.508

158.896 287.866

267.404 2.396.374

2.171.096 3.140.184

2.171.096 3.140.184

2.142.893 2.047.863

7.172.193 10.391.121
23.544.304 34.811.189
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Balance pr. 30.09.2015
2014/15 2013/14
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 3.394.729 1.538.447
@vrige lovpligtige reserver 607.740 1.322.507
Overfert overskud eller underskud 1.974.590 1.508.606
Egenkapital 10.977.059 9.369.560
Udskudt skat 6 83.000 173.000
Hensatte forpligtel ser 83.000 173.000
Gadd til realkreditinstitutter 2.630.066 14.956.269
Langfristede gaddsfor pligtel ser 7 2.630.066 14.956.269
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 7 71.144 59.826
M odtagne forudbetalinger fra kunder 0 65.628
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 9.170.674 9.170.674
Skyldig sel skabsskat 535.359 506.990
Anden gadd 77.002 509.242
Kortfristede gaddsfor pligtelser 9.854.179 10.312.360
Gaddsforpligtelser 12.484.245 25.268.629
Passiver 23.544.304 34.811.189

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

10
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Egenkapitalopgerelse for 2014/15

Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre @vrige lov- overskud
Virksom- vaar disme- pligtigere- eler under-
hedskapital tode server skud | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.000.000 1.538.447 1.322.507 1.508.606 9.369.560
Arets resultat 0 1.856.282 (714.767) 465.984 1.607.499
Egenkapital ultimo 5.000.000 3.394.729 607.740 1974590  10.977.059
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Noter
2014/15 2013/14
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 150.000 150.000
150.000 150.000
2014/15 2013/14
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 579.252 543.239
AEndring af udskudt skat (90.000) (216.000)
Regulering vedragrende tidligere &r 0 117
Effekt af andrede skattesatser 0 13.000
489.252 340.356
Investerings-
g endomme
kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 19.169.001
Afgange (13.769.401)
Kostprisultimo 5.399.600
Opskrivninger primo 1.240.999
Tilbagefarsel ved afgange (630.599)
Opskrivninger ultimo 610.400
Regnskabsmaessig veer di ultimo 6.010.000
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Noter
Kapitalande- Tilgodeha-
lei associere- vender hos Andre vee -
devirksom- associerede dipapirer og
heder  virksomheder kapitalandele
Kr. kr. Kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 1.032.000 0 2.323.782
Tilgange 1.010.000 3.631.824 65.404
Kostprisultimo 2.042.000 3.631.824 2.389.186
Opskrivninger primo 1.538.447 0 0
Andel af rets resultat 1.856.282 0 0
Opskrivninger ultimo 3.394.729 0 0
Nedskrivninger primo 0 0 (884.161)
Arets nedskrivninger 0 0 (104.434)
Andre reguleringer 0 0 (107.033)
Nedskrivninger ultimo 0 0 (1.095.628)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 5.436.729 3.631.824 1.293.558
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
K omplementarselskabet af 5/12 2012 Arhus ApS Varde ApS 20,00
Fredenshorgparken P/S Varde P/IS 20,00
Komplementarsel skabet af 23.10.2015 ApS Varde ApS 20,00
Byudvikling Sjadland P/S Varde P/S 20,00
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinaze aktier 5.000 1.000,00 5.000.000
5.000 5.000.000

Der er ikke udstedt aktiebreve. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

6. Udskudt skat

Udskudt skat hviler pa materielle anlasgsaktiver og gedd til realkreditinstitutter.
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Noter
Forfald inden Forfald inden Forfald efter Restgadd ef-
12 maneder 12 maneder 12 maneder ter 5ar
2013/14 2014/15 2014/15 2014/15
kr. kr. kr. kr.
7. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 59.826 71.144 2.630.066 2.480.000
59.826 71.144 2.630.066 2.480.000

8. Eventualfor pligtelser
Til sikkerhed for restforpligtelse i Merchant Equity Fund-of-Funds K/S er deponeret bankkonto.

Indestéende pa bankkonto udger 550 t.kr.
Restforpligtel se vedrarende M erchant Equity Fund-of-Funds K/S udgar 354 t.kr.

9. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i investeringsejendomme. Pantet omfatter herudover de til gendommene hg-
rende installationer m.m.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte jendomme udger 5.000 t.kr.

Til sikkerhed for g erforening er deponeret g erpantebrev nom. 38 t.kr. i investeringsejendomme.
Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte fendomme udger 5.968 t.kr.

Kapitalandele i associeret virksomhed Fredenborgparken P/S er pantsat til sikkerhed for associeret virksom-
heds bankgad d.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte kapitalandele udgar 4.328 t.kr.
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Noter

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

West Star Invest ApS, Varde
Misukri ApS, Varde
REKA Group Holding A/S, Varde



