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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for Square Oil A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 4. marts 2015

Direktion

Morten Skaarup Nedergaard Dag Ivar Rakke

Bestyrelse

Jan O. Nielsen Per Morthorst Morten Jensen
Formand

Ib Morthorst
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Square Oil A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Square Oil A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 30. april 2015

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Alex Kristensen
Statsautoriseret revisor
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Square Oil A/S
Hattemagervej 5
9000 Aalborg

Telefon: 96 30 50 00

Telefax: 98128707
Hjemmeside: www.squareoil.dk
E-mail: squareoil@squareoil.com
CVR-nr.: 27491049

Stiftet: 22. december 2003
Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jan O. Nielsen, Formand
Per Morthorst
Morten Jensen

Ib Morthorst

Morten Skaarup Nedergaard
Dag lvar Rakke

Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Danske Bank

Advokatfirmaet Bgrge Nielsen
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Hovedtal og nggletal

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Arets resultat 746 705 333 1.008 1.264
Balance:
Balancesum 9.880 7.567 7.440 8.285 7.940
Egenkapital 4.832 4.587 3.882 4.549 4.541
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad 48,9 60,6 52,2 54,9 57,2

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalin-
ger & Nggletal 2010". Nggletal med negativ veerdi er ikke angivet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er handel med olie- og smgreprodukter, vaesentligst pa det danske og norske marked.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Til bedgmmelsen af arets resultat i det forlgbne ar samt selskabets finansielle stilling, henviser vi til
efterfglgende resultatopggrelse og balance.

Arets resultat, som er negativt pavirket af sveekkelsen af den norske krone ultimo 2014, anses for
tilfredsstillende.

For 2015 forventes et positivt resultat.
Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Square Oil A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gzeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eventuelle
endringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Square Oil A/S - Arsrapport for 2014 8
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
2rt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ¢vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveerdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Square Oil A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 6.115.007 5.660
1 Personaleomkostninger -4.409.023 -4.212
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -26.257 -143
Driftsresultat 1.679.727 1.305
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 600 0
Andre finansielle indtaegter 51.108 42
2 Andre finansielle omkostninger -738.301 -389
Resultat for skat 993.134 958
Skat af arets resultat -247.610 -253
Arets resultat 745.524 705
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500
Overfgres til overfgrt resultat 245,524 205
Disponereti alt 745.524 705
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013

Note kr. t.kr.

Anlaegsaktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 599.214 154

Materielle anlaegsaktiver i alt 599.214 154

Anlaegsaktiver i alt 599.214 154

Omsaetningsaktiver

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 3.601.983 3.562

Varebeholdninger i alt 3.601.983 3.562

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.059.255 2.047

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.599 0

Udskudte skatteaktiver 0 13

Andre tilgodehavender 25.061 66

Periodeafgraensningsposter 133.288 141

Tilgodehavender i alt 3.236.203 2.267

Likvide beholdninger 2.442.990 1.584

Omsaetningsaktiver i alt 9.281.176 7.413

Aktiver i alt 9.880.390 7.567

Square Oil A/S - Arsrapport for 2014 13
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Balance 31. december

Passiver
2014 2013
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Aktiekapital 1.000.000 1.000
4 Overkurs ved emission 500.000 500
5 Overfgrt resultat 2.832.011 2.587
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500
Egenkapital i alt 4.832.011 4.587
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 20.175 0
Hensatte forpligtelser i alt 20.175
Geaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 24.431 77
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 878.655 764
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.892.246 1.167
Selskabsskat 214.669 201
Anden geeld 2.018.203 771
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.028.204 2.980
Gezeldsforpligtelser i alt 5.028.204 2.980
Passiver i alt 9.880.390 7.567

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter

9 Nezertstaende parter
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

2014 2013
kr. t.kr.
Arets resultat 745.524 705
Reguleringer 944.262 616
Zndring i driftskapital 1.065.573 241
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 2.755.359 1.562
Renteindbetalinger og lignende 51.710 169
Renteudbetalinger og lignende -738.301 -396
Pengestrgm fra ordinaer drift 2.068.768 1.335
Betalt selskabsskat -201.175 -159
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 1.867.593 1.176
Kgb af materielle anlaegsaktiver -580.288 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 125.000 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -455.288 0
/Zndring i maksimum pa kassekredit -500.000 0
Betalt udbytte -500.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -1.000.000 0
Zndring i likvider 412.305 1.176
Likvider primo 2.606.254 1.430
Likvider ultimo 3.018.559 2.606
Likvider
Likvide beholdninger 2.442.990 1.583
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -24.431 -77
Kassekredit, treekningsret 500.000 1.000
Mastercard, traekningsret 100.000 100
Likvider ultimo 3.018.559 2.606
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Noter

2014 2013
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.178.216 4.030
Pensioner 178.186 134
Andre omkostninger til social sikring 52.621 48
4.409.023 4.212
2.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 59.726 59
Andre renteomkostninger 678.575 330
738.301 389
3.  Aktiekapital
Aktiekapital primo 1.000.000 1.000
1.000.000 1.000
Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 aktier a 1 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
4.  Overkurs ved emission
Overkurs ved emission primo 500.000 500
500.000 500
5.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 2.586.487 2.382
Arets overfgrte overskud eller underskud 245.524 205
2.832.011 2.587
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Noter

6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte primo
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2014 31/12 2013
kr. t.kr.

500.000 0
-500.000 0
500.000 500
500.000 500

Der er stillet bankgaranti i Danske Bank vedrgrende Oslo og Akershus Tolldistrikt. Bankgarantien

udger norske kr. 400.000.

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Almindelige leverance- og serviceforpligtelser.

Selskabet har indgdet en erhvervslejekontrakt vedrgrende
Opsigelsesperioden udggr 6 maneder svarende til t.kr. 223.

lejemalet Hattemagervej 5.

Selskabet har indgaet en leasingaftale vedrgrende kopimaskine. Leasingaftalen har en restlgbetid

pa 24 maneder. Den arlige leasingydelse udggr ca. t.kr. 50.

Selskabet har indgadet en raekke valutaterminsforretninger til afdaekning af risikoen for udsving i

valutakursen pa norske kroner (NOK). Pr. 31. december 2014 udggr den samlede abne

nettoposition NOK 5,3 mio.. Afdakningerne er indregnet under andre tilgodehavender hhv. anden

geeld.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Square Holding A/S som administrationssel-

skab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

9. Naertstdende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Square Holding A/S, Hattemagervej 5, 9000 Aalborg

Rakke Holding ApS, Hattemagervej 5, 9000 Aalborg

Morten Skaarup Nedergaard Holding ApS, Smedevej 12B, 9440 Aabybro
Per Reuter Morthorst, Fladevej 3, 4040 Jyllinge
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