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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1, januar - 31, december 2017
for Vfactor A/S.

Arstapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven,
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet e
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnékabséret 1. januar - 31, december 2013,

Der treeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at &rsregnskabet for 2014 og fremover ikke skal revi-
deres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generallorsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 14, april 2014
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Vfactor A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vfactor A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Selskabets ledelse har orienteret
generalforsamlingen og i ledelsesberetningen redegjort selskabets ekonomiske stilling og for de
foranstaltninger, som selskabet foretager, med henblik pé at reetablere selskabskapitalen. Vi henviser til
regnskabets note 1.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 14. april 2014

CHRISTENSEN KJARULFF
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive konsulent- og uddannelsesvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold fremgér af efterfolgende resultatopgerelse og
balance. Ledelsen anser resultatet for ikke tilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Selskabets ledelse har droftet selskabets
gkonomiske stilling pd generalforsamlingen. Det er ledelsens vurdering, at selskabets kapital vil blive
reetableret inden for de n®rmeste ar gennem normal drift. jf. note 1

Ledelsen i Vfactor a/s har taget folgende initiativer for at styrke virksomhedens resultat og genetablere
egenkapitalen:

Der er foretaget besparelser i de faste udgifter ved, at alt unedvendigt er skéaret fra. Det har givet
besparelser i faste omkostninger pa ca. 95%.

Selskabet har i regnskabsaret 2014 faet en stor opgave og forventer flere lignende opgaver til at skabe ny
omsetning. Der er stort set ingen omkostninger forbundet med disse nye opgaver.

Samlet set vurderer ledelsen, at ovennavnte tiltag i lgbet af 12-24 maneder vil bringe virksomhedens
egenkapital tilbage, samt give det forngdne overskud for at drive en sund virksomhed.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.




Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste 95.601 483.266

2 Personaleomkostninger -847 -297.206
Driftsresultat ' 94.754 186.060
Andre finansielle indtaegter 825 121
Andre finansielle omkostninger -74.428 -80.392
Resultat for skat 21.151 105.789

3  Skat af érets resultat -9.490 -14.286
Arets resultat 11.661 91.503

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 11.661 91.503
Disponeret i alt 11.661 91.503




Balance 31. december

Aktiver
Note

Omsz=etningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2013 2012

0 50.000

4.404 12.336
107.421 116.911
111.825 179.247
0 766
111.825 180.013
111.825 180.013




Balance 31. december

Passiver

Note 2013 2012
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000

5 Overfort resultat -1.422.054 -1.433.715

Egenkapital i alt -922.054 -933.715
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 831.072 821.497
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.625 50.947
Geld til associerede virksomheder 54.268 51.073
Anden geld 142.914 190.211
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.033.879 1.113.728
Geldsforpligtelser i alt 1.033.879 1.113.728
Passiver i alt 111.825 180.013

6 Pantsxetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter




Noter

1.  Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Selskabets ledelse har droftet selskabets
gkonomiske stilling pa generalforsamlingen. Det er ledelsens vurdering, at selskabets kapital vil
blive reetableret inden for de nermeste ar gennem normal drift.

2013 2012
2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 0 245.050
Andre omkostninger til social sikring 301 4,750
Personaleomkostninger i evrigt 546 47.406
847 297.206

3.  Skat af arets resultat
Regulering af tidligere ars skat 9.490 14.286
9.490 14.286

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2013 500.000 500.000
500.000 500.000

Selskabskapitalen bestar af 500 kapitalandele 4 nominelt 1.000. Ingen kapitalandele er tillagt
serlige rettigheder.

Der er ikke vaeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2013 -1.433.715 -1.525.218
Arets overfarte overskud eller underskud 11.661 91.503
-1.422.054 -1.433.715




Noter

6.  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pant eller sikkerhedsstillelser.

7. Eventualposter

Selskabet har ingen eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vfactor A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @®ndrede
regnskabsmessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under | ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen. ‘

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013
for Vfactor A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Der traeffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for 2014 og fremover ikke skal revi-
deres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 14. april 2014

Direktion

Jan Palle Binau
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