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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Jomaca ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 10. april 2024

Direktion:

Poul Jargen Hansen Carsten Engelborg
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Jomaca ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jomaca ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter boligejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2023 udviser et resultat pa DKK 1.668.204

mod DKK 2.450.580 for perioden 1. januar - 31. december 2022. Balancen viser en egenkapital pa DKK
40.762.021.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................

DRIFTSRESULTAT ...

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennnaeeees
SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccrrc s

Note

w

2023
kr.

846.702
-141.141
-164.148
0

550.000
1.091.413

1.360.535
-322.068

2.129.880

-461.676

1.668.204

1.668.204

1.668.204

2022
kr.

2.317.756
-137.821
-49.345
-646.390
-502.481
981.719

2.366.491
-304.872

3.043.338

-592.758

2.450.580

2.450.580

2.450.580
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgniNger....c.uviiiiiiiriiiiiieieniereneeaenneenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
InvesteringsejendomMe. .....cvvvueiriieeirineerenneerenneeeennnes
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLZGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiieiieieieiei i i eneenees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaees
Tilgodehavender........c..ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Likvide beholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....ueitiitiiiiiieieeieeiieneeneenaenans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....eeeereiiriiiiiiiiiiiiiriiii i ern e
Reserve for opskrivninger......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Overfart overskud........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiieiiierereereeneeneeneeeenes
Hensaettelse til udskudt skat........ccooveviiiiniiiiiiiiinninns
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccciiviiiiiiiiiiiininennnen,
Geeld til realkreditinstitutter.......ccevvveiiiiiiiiiiinennnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccoeeviiiiiiinnnen..
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiininn...
Geeld til realkreditinstitutter.......ccevvieiiiiiiiiiiiinennnn..
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Selskabsskat.......cvvuiiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...oovneiiiiiiii
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cocoeviiiinannn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....ccviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeaae,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2023
kr.

20.189.857
24.747
16.800.000
37.014.604
37.014.604
0
11.037.370
11.037.370
17.297.360
28.334.730

65.349.334

125.000
3.589.922
37.047.099

40.762.021
1.807.526
1.807.526
14.433.191
7.541.379
21.974.570
31.238

0

451.894
322.085
805.217
22.779.787

65.349.334

2022
kr.

20.000.000
34.027
19.099.999
39.134.026
39.134.026
1.075.894
12.582.355
13.658.249
6.131.636
19.789.885

58.923.911

125.000
3.701.506
35.267.311

39.093.817
1.797.744
1.797.744
16.058.680
0
16.058.680
23.320

1

1.517.273
433.076
1.973.670
18.032.350

58.923.911
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for Overfort

Anpartskapital opskrivninger overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2023......cceveiiiiiiiniineinannnnnns 125.000 3.701.506 35.267.311 39.093.817
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 1.668.204 1.668.204
Overforsler
Ned- og afskrivninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiaeenns -143.056 143.056 0
Skat af egenkapitalbevaegelser..............cc.cccceeene.. 31.472 -31.472 0

Egenkapital 31. december 2023..............c..c.ceuneee. 125.000 3.589.922 37.047.099 40.762.021
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
Andre personaleomkostninger.......ooeeveiieiiiiieiieneenennnns

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiviiiiiiiiiiininanne.,

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiinnenannn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat.........ccovviiviiiiiiiiiiiiinnnnn...

2023

kr.

1

121.270
19.871

141.141

1.360.535

1.360.535

322.068

322.068

451.894
9.782

461.676

2022

kr.

1

120.900
16.921

137.821

2.366.491

2.366.491

304.872

304.872

1.517.273
-924.515

592.758

11

Note
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns
TilgaNg e e

Opskrivninger 1. januar 2023.......ccccovveiniennnn.
Opskrivninger 31. december 2023...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Arets afskrivninger .........cocoveieiiniininiininnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....
Veardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2023.
Veardireguleringer solgte aktiver...................
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31.

december 2023........cccciiiiiiiiiiiiiieeeae

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Verdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1..........ccooiuiel.

Grunde og
bygninger

15.366.896
332.641

0
15.699.537

4.745.521
4.745.521

112.417
142.784
255.201

Cocoo

20.189.857

15.254.479

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

46.400
0

0
46.400

0
0

12.373
9.280
21.653

oCOocoo

24.747

Investerings-
ejendomme

16.021.601
0
-2.325.887
13.695.714

3.078.398
550.000
-524.112
3.104.286

16.800.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med

folgende belab:

Dagsvaerdi 31. december 2023. ... ueiiiiniiiiiiiiiieiie ettt renterenateaenaeaanas
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vvuveiinieiiniiiiniiiiniieeneenenees

16.800.000
550.000

12

Note



|IBDO ?

NOTER

Note

Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Dagsvaerdi for boligejendomme:

Investeringsejendommene bestar 7 ejerlejligheder som er udlejet til boligformal. Alle
lejlighederne er udlejet pa korttidskontrakter. Lejlighedernes beliggenhed er fordelt med 1
lejlighed i Charlottenlund, 2 lejligheder i Naerum, 2 lejligheder i Kgs. Lyngby og 2 lejligheder i

Sgborg. Lejlighederne opggres individuelt pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Charlottenlund:

Ved vardiansattelsen pr. 31. december 2023 er der benyttet en forrentningsprocent pa
3,25%. Dagsvaerdien pr. 31. december 2023 er t.DKK 4.200. Driftsafkastet udger t.DKK 139.
Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvaerdien af investeringsejendommene
opgares til henholdsvis 3.972 t.DKK og 4.634 t.DKK.

Naerum:

Ved vaerdiansaettelsen pr. 31. december 2023 er der benyttet en forrentningsprocent pa 4,5%.
Arets dagsveerdiregulering er samlet 400 t.DKK og dagsvaerdien pr. 31. december 2023 er
3.800 t.DKK. Driftsafkastet udgger t.DKK 170.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvaerdien af investeringsejendommene
opgares til henholdsvis 3.578 t.DKK og 3.999 t.DKK.

Kgs. Lyngby:

Ved vaerdiansaettelsen pr. 31. december 2023 er der benyttet en forrentningsprocent pa 3,5%.
Arets dagsveerdiregulering er samlet 150 t.DKK og dagsvaerdien pr. 31. december 2023 er
5.500 t.DKK. Driftsafkastet udger t.DKK 190.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvaerdien af investeringsejendommene
opgares til henholdsvis 5.087 t.DKK og 5.869 t.DKK.

Seborg:

Ved vaerdiansaettelsen pr. 31. december 2023 er der benyttet en forretningsprocent pa 4,00%.
Dagsvaerdien pr. 31. december 2023 er 3.300 t.DKK. Driftsafkastet udger t.DKK 138.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25%, kan dagsvardien af investeringsejendommene
opgares til henholdsvis 3.254 t.DKK og 3.688 t.DKK.
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgeeld 31/12 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 14.464.429 31.238 13.999.122 16.082.000
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 7.541.379 0 7.541.379 0

22.005.808 31.238 21.540.501 16.082.000

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Engelborg
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 14.464, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr. 36.990.

Der er stillet sikkerhed overfor ejerforeningerne pa i alt t.kr. 296.

Der er tinglyst afgiftspantebreve pa i alt t.kr. 938, med pant i ovenstaende grunde og
bygninger.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med moderselskabets bankforbindelse, er der tinglyst
ejerpantebreve pa i alt t.kr. 5.000 i 2 ejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2023 udger t.kr. 23.090.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jomaca ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtaegter, ejendommenes driftsomkostninger samt
andre eksterne omkostninger.

Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til dagsvaerdi svarende til ejendommens forventede handelsvaerdi. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa en forventet brugstid pa 50 ar. Der afskrives ikke pa grunde.
Zndringer i dagsveerdi reguleres over egenkapitalen for sa vidt angar opskrivning og for sa vidt angar
nedskrivning over resultatopgarelsen.

Dagsvaerdien for grunde og bygninger vurderes ved hjalp af ekstern specialist.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme:

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



