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Ventura AIF 1 A/S
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 10. november 2014 - 31. december 2015 for Ventura AIF 1 A/S.

Rrsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 10. november 2014 - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. juni 2016
Direktion:
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Kristian Siggard-Jensen

direktgr
Bestyrelse:
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Tao Bindslev Claus Tommerup Barsge Kristian Siggard-Jensen
formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Ventura AIF 1 A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ventura AIF 1 A/S for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 10.
november 2014 - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 10. november 2014 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Erklzring i henhold til anden lovgivning og gvrig requlering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har pa en ekstraordinar generalforsamling i juli og december 2015 nedsat selskabskapitalen,
men har i forbindelse med kapitalnedsattelserne ikke overholdt selskabslovens bestemmelser herom.
Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet Ian til selskabets kapitalejer i forbindelse
med kapitalnedsattelsen i juli 2015. Lanet er etableret, idet udbetaling af provenuet er sket, fgrend
kapitalnedsettelsen formelt er godkendt. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Vi henviser endvidere til ledelsesberetningens omtale heraf under "Virksomhedens vasentligste
aktiviteter".

Selskabet har ikke overholdt fristen for indsendelse af arsrapport for 2014/15. Selskabets ledelse kan
ifalde ansvar herfor.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

fh (ot

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor

Kebenhavn, den 29. juni 2016
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed ved investering i vardipapirer.

Ved udtraeden af en investering gennemfares en kapitalnedsattelse, idet investor med den valgte
struktur tillige er kapitalejer. Selskabets politik er, at en investor kan udtrazde af en investering med 2-5
dages varsel. Udtraeden i arets lgb er sket i overensstemmelse hermed. | den forbindelse har direktionen
ikke veeret opmaerksom pa risikoen for overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om Ian til
kapitalejere, herunder overholdelse af praklamafrist.

Det er direktionens overbevisning, at investorernes penge ber vare beskyttet mod alle omkostninger,
bortset fra omkostninger der er opstaet ved tab pa investeringsaktivitet samt administrationsomkost-
ninger.

Selskabet har i forbindelse med opstart og struktureringen af selskabets investeringsaktiviteter for kun-
der modtaget radgivning fra advokat og selskabets tidligere revisor. | den forbindelse blev strukturerin-
gen, herunder vilkar for udtraden, gennemgaet med selskabets radgivere. Herudover har en af radgi-
verne bistdet med gennemferelse af kapitalnedsattelserne. Direktionen overvejer, hvorvidt der skal go-
res et ansvar geldende over for selskabets radgivere.

Direktionen har i forbindelse med arsregnskabsafslutningen @ndret processen for udtradelse, saledes
at selskabslovens bestemmelser fremadrettet overholdes. Herudover har direktionen igangsat et arbej-
de med klarlaegning af en mere hensigtsmaessiqg struktur for investorerne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2014/15 udger 81.394 kr. Resultatopgerelsen for 2014/15 udviser et
overskud pa 32.127 kr., og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa
3.532.127 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Resultatopgegrelse

2014/15
Note kr. 14 mdr.
Resultat af investeringsaktiviteter 81.394
Andre eksterne omkostninger -95.096
Bruttoresultat -13.702
2 Finansielle indteegter 45.927
Finansielle omkostninger -98
Arets resultat 32:127
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 32.127
32.127
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Ventura AIF 1 A/S
Arsrapport 2014/15

2014/15

496.510
45.927

542.437

2.010.353
2.010.353
1.040.585
3:593.375
3:593.375
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

4 Aktiekapital
Overfogrt resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

Ventura AIF 1 A/S
Arsrapport 2014/15

2014/15

3.500.000
32427

3.532.127

36.248
25.000

61.248
61.248
3.593.375
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Egenkapitalopgarelse

Kr. Aktiekapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 10. november 2014 0 0 0
Kapitalforhgjelse 3.505.000 0 3.505.000
Kapitalnedsettelse -5.000 0 -5.000
Arets resultat 0 32.127 22427
Egenkapital 31. december 2015 3.500.000 32.127 3.532.127
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ventura AIF 1 A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Opstillingsformen for arsregnskabet er tilpasset selskabets saerlige aktivitet, der bestar af investerings-
aktiviteter.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgegrelsen

Resultat af investeringsaktiviteter

Resultat af investeringsaktiviteter indeholder realiserede og urealiserede kapitalgevinster og -tab pa
veerdipapirer og andre kapitalandele, herunder renteindtagter og omkostninger pa veardipapirer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedregrende virksomhedens primare aktivitet,
herunder omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteomkostninger mv.

Skat

Virksomheden svarer ikke selskabsskat, idet selskabet er omfattet af definitionen af investeringssel-
skaber i ABL §19.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkend-
te veerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er barsnoterede.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nettorealisations-
veerdi.
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Arsregnskab 10. november 2014 - 31. december 2015

Noter
2014/15
Kkr. 14 mdr.
Finansielle indtzqter
Renteindtaegter fra kapitalejere 45,927
45,927

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk.1, ydet Ian til en kapitalejer i forbindelse med
kapitalnedsattelsen i juli 2015. Kapitalnedsattelsen var pa nom. 5.000 kr. til kurs 101.091,40,
svarende til 5.054.570 kr. Lanet er etableret, idet udbetaling af provenuet er sket den 7. juli 2015,
mens kapitalnedsattelsen fgrst er godkendt den 10. august 2015.

| henhold til selskabslovens og rentelovens regler er mellemvarendet forrentet med 10,05 %, svarende
til en rente pd 45.927 kr.

Tilgodehavendet pr. 31. december 2015 udger 45.927 kr.

Kkr. 2014/15
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 500.000 stk. a nom. 1,00 kr. 500.000
B-aktier, 3.000.000 stk. a nom. 1,00 kr. 3.000.000

3.500.000

For hver A-aktie gives ret til én stemme, mens B-aktier ikke giver stemmeret pa selskabets
generalforsamling.

Aktiekapitalen har udviklet sig saledes det seneste ar.

kr. 2014/15
Saldo primo 0
Kapitalforhgjelse 3.505.000
Kapitalnedsattelse -5.000

3.500.000

| forbindelse med stiftelse/kapitalforhojelse har selskabet afholdt ikke afholdt omkostninger.
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