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Rand Boats ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Rand Boats ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 12. april 2021
Direktion

Carl Kai Rand
Direktar

Bestyrelse

Michael Niels Rand Carl Kai Rand Oscar Kai Rand
Formand
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Rand Boats ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Rand Boats ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rand Boats ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.
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Rand Boats ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 12. april 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Schwensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32172
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Rand Boats ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Rand Boats ApS
Dampfaergevej 3, st. th.
2100 Kgbenhavn
CVR-nr.: 36 41 27 04
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 22. oktober 2014
Hjemsted: Kabenhavn
Bestyrelse Michael Niels Rand, formand
Carl Kai Rand
Oscar Kai Rand
Direktion Carl Kai Rand, direktgr
Revisor Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Rand Boats ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med produktion, markedfaring, salg af bdde og anden hermed
besleegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 2.847.457, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 5.734.462.

| regnskabsaret er der sket udbrud af COVID19 som fglge af spredningen af Coronavirus. Det vurderes at
selskabet ikke er vaesentligt pavirket af udbruddet. Om end det er i et tidligt stadie at vurdere effekterne
heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet ikke vil resultere i vaesentlige gkonomiske konsekvenser
for det kommende regnskabsar.

Udviklingen i 2020 fglger fortsat selskabets langsigtede strategi om, at indtage en markedsledende
position indenfor luksus sportsmotorbade. Trods massiv uro i markedet og forsyningskaeden som
konsekvens af Covid-19 epidemien, har selskabet formaet at overholde arets budget og eksekvere de
kerneaktiviteter der er ngdvendige for at opretholde den langsigtede strategi. Indenfor den organisatoriske
udvikling er selskabets administration i Danmark blev forsteerket med flere nye ngglemedarbejdere, og
forretningsgange er stramlinet og effektiviseret. Driften og effektivisering af selskabets produktion i det
kroatiske sgsterselskab og hos det eksterne spanske skibsveeft er desuden forbedret veesentligt igennem
2020 og forberedt til fortsat hej vaekst i produktionsvolume. Pa forhandler- og distributionssiden har
selskabet under et hektisk ar med stor uro i markederne lykkes med at udvide med flere
nggleforhandlere, seerligt i USA hvor brand’et med stor success blev lanceret i Q3. Pa
produktuviklingssiden har selskabets nye 23-fods model bidraget vaesentligt til toplinjevaeksten og solgt
over forventningerne. Indsalget til lanceringerne i Q1 2021 blev desuden eksekveret med stor succes i
afslutningen af regnskabsaret, og bidrager betydeligt til den anseelige ordrebeholdning ved arsskiftet.

Med et fortsat styrket produktionsapparat, et udviddet distributionsnetveerk, og et stadigt forbedret
produktsortiment har 2020 markeret endnu et stort skridt i selskabets retning mod en markedsledende
position i sit segment. Positionen som global markedsleder indenfor elektriske motorbade blev ligeledes
cementeret i 2020 med staerke lanceringer indenfor bade hurtige sportsbade og cruisehastighedsbade.

Den positive udvikling forventes at fortseette i 2021, hvor de fortsatte investeringer og ggede
markedsaktiviteter vurderes til at resultere i en fortsat vaesentlig fremgang i omsaetning, daekningsgrad og
resultat. Selskabets ordrebeholdning pa tidspunktet for aflaeggelse af arsrapporten i 2021 afspejler fortsat
tre-cifret vaekst.
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Rand Boats ApS

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfgrt til reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

@ bakertilly
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Note 2020 2019
kr. kr.
7.155.580 4.958.836
1 -1.932.888 -1.515.569
5.222.692 3.443.267
-1.241.187 -686.003
3.981.505 2.757.264
44 .864 31.005
-588.254 -76.819
3.438.115 2.711.450
2 -590.658 -569.889
2.847.457 2.141.561
1.007.869 2.086.905
1.839.588 54.656
2.847.457 2.141.561
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Balance 31. december

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjzelpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Rand Boats ApS

Note 2020 2019

kr. kr.
7.672.787 6.380.648
3 7.672.787 6.380.648
4 25.000 25.000
5.216 0
30.216 25.000
7.703.003 6.405.648
2.991.971 1.052.901
603.450 946.150
3.595.421 1.999.051
1.737.107 2.906.911
5 5.117.244 0
2.378.588 733.819
0 367.672
376.003 175.296
9.608.942 4.183.698
818.717 671.858
14.023.080 6.854.607
21.726.083 13.260.255
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Balance 31. december

Rand Boats ApS

Note 2020 2019
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 100.000 100.000
Reserve for udviklingsomkostninger 5.984.774 4.976.905
Overfort resultat -350.312 -2.189.900
Egenkapital 5.734.462 2.887.005
Henseaettelse til udskudt skat 598.989 0
Hensatte forpligtelser i alt 598.989 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.763.873 2.863.906
Anden geeld 4.833.464 4.359.542
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 7.597.337 7.223.448
Modtagne forudbetalinger fra kunder 408.051 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.890.334 937.810
Forudfakturering igangvaerende arbejder 5 3.184.474 1.771.910
Anden geeld 1.312.436 440.082
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.795.295 3.149.802
Galdsforpligtelser i alt 15.392.632 10.373.250
Passiver i alt 21.726.083 13.260.255
Eventualforpligtelser 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

9
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Reserve for
udviklingsomko Overfort
Selskabskapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
100.000 4.976.905 -2.189.900 2.887.005
0 1.007.869 1.839.588 2.847.457
100.000 5.984.774 -350.312 5.734.462
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Rand Boats ApS

Noter

2020 2019
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 1.911.846 1.498.150
Andre omkostninger til social sikring 21.042 17.419
1.932.888 1.515.569
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 5 5
2  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -376.003 -175.296
Arets udskudte skat 966.661 745.185
590.658 569.889
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklingsproje
kter
kr.
Kostpris 1. januar 7.483.371
Tilgang i arets lgb 2.533.144
Kostpris 31. december 10.016.515
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.102.541
Arets afskrivninger 1.241.187
Af- og nedskrivninger 31. december 2.343.728
Regnskabsmassig veerdi 31. december 7.672.787

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrarer udvikling af, stebeforme til nye typer bade.
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Noter

Rand Boats ApS

2020 2019
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 25.000 0
Tilgang i arets lgb 0 25.000
Kostpris 31. december 25.000 25.000
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 25.000 25.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 18.671.984 0
Igangveaerende arbejder, a contofaktureret -16.739.214 0
1.932.770 0
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 5.117.244 0
Modtagne forudbetalinger under passiver -3.184.474 -1.771.910
1.932.770 -1.771.910
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.863.906 2.763.873 0 0
Anden geeld 4.359.542 4.833.464 0 0
7.223.448 7.597.337 0 0
12
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Rand Boats ApS

Noter

7 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med CARL KAl RAND HOLDING ApS (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2020 og
frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet er part i en igangvaerende sag. Der er rejst et krav mod selskabet af en leverandgr. Selskabet
har afvist kravet. Selskabets advokat har oplyst, at det endnu er et for tidligt stadie, til at vurdere om
kravet er berettiget samt den belgbsmaessige pavirkning heraf.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til banker, er der givet pant pa t.kr. 5.000 i ravarelager, halvfabrikata og
feerdigvarer, immaterielle rettigheder samt driftsinventar, driftsmateriel og simple fordringer hidrgrende fra
salg af varer og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.december 2020 udgar t.kr. 13.005.
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Rand Boats ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rand Boats ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Rand Boats ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Rand Boats ApS

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fgres til udviklingsaktiviteter.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 7 ar.

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte

feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien {il
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

| reserven indregnes et belgb svarende til aktiverede udviklingsomkostninger. Reserven reduceres, i takt
med at udviklingsomkostninger afskrives.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrem-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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