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Viking Windfarms A/S
Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2012 for Viking Windfarms A/S, .

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers S@, den 30/5 - 2013 .

Direktion

Svend W. Enevoldsen

Bestyrelse

Morten Enevoldsen John Thomas Olesen Finn Andersen
Formand
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Viking Windfarms A/S
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne af Viking Windfarms A/S,

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Viking Windfarms A/S, for perioden 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers SV, den 30/5 - 2013.

ND REVISION RANDERS
registreret revisionsinteressentskab

Steen Kristensen
Registreret revisor
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Viking Windfarms A/S
Ledelsens beretning

Hovedaktivitet.

Selskabets hovedaktivitet er udvikling, salg of drift af vindkraftprojekter samt hertil knyttet
ingenigrvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold vedragrende regnskabsaret 2012

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Selskabets gkonomiske resultat anses for forventeligt, og den gkonomiske stilling en konsekvens heraf.
Hezendelser efter regnskabsarets udlgb

Selskabet har overdraget sin 50% ejerandel i 2 rumaenske SPV selskaber til den anden ejer af de
resterende 50%, da der aldrig har veeret aktivitet i disse to selskaber og heller ikke er udsigt til det. Denne
disposition har ingen naevneveerdig indflydelse pa selskabets balance og gkonomiske forhold.
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Viking Windfarms A/S
Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af s&endrede regnskabsmaessige skgn
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til révarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Viking Windfarms A/S
Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggarelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede v irksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Viking Windfarms A/S
Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
25%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Viking Windfarms A/S

Resultatopggrelse
1. januar 2012 til 31. december 2012

2012 2011

DKK DKK
Bruttofortjeneste -34.911 -1.024.487
Personaleomkostninger -681.577 -718.612
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -2.667 -18.325
Driftsresultat -719.155 -1.761.424
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -234.508 -6.335
Andre finansielle indteegter 5.675 9.825
Andre finansielle indtsegter fra tilkknyttede virksomheder 17.962 17.043
@vrige finansielle omkostninger -563 -6.047
Resultat fgr skat -930.589 -1.746.938
Skat af arets resultat -552.117 451.088
Arets resultat -1.482.706 -1.295.850
Forslag til resultatdisponering
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -9.905 -6.335
Overfgrt resultat -1.472.801 -1.289.515
Disponeret | alt -1.482.706 -1.295.850
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Viking Windfarms A/S

Balance pr. 31. december 2012
Aktiver

Anlaegsaktiver
1 Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

2 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlasegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Skatteaktiv

Lan til selskabsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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2012 2011

DKK DKK

0 2.667

0 2.667

276.328 510.836
1.089.320 1.089.320
35.418 63.750
1.401.066 1.663.906
1.401.066 1.666.573
1.998 249.731

0 98.855

0 552.117

340.578 164.886
342.576 1.065.589
176.147 722.406
518.723 1.787.995
1.919.789 3.454.568




Viking Windfarms A/S
Balance pr. 31. december 2012

Passiver

2012 2011

DKK DKK
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 0 9.905
Overfart resultat 1.365.506 2.838.307

3 Egenkapital i alt 1.865.506 3.348.212

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 26.023 18.391
@vrig anden geeld 16.061 43.307
Moms og afgifter 10.696 43.844
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.503 814
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 54.283 106.356
Geeldsforpligtelser i alt 54.283 106.356
Passiver i alt 1.919.789 3.454.568

4  Eventualforpligtelser
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Viking Windfarms A/S
Noter

1 Materielle anleegsaktiver
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2012

Af-/nedskrivninger, primo
Arets af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 31. december 2012

Materielle anlaegsaktiver i alt

2 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2012

Arets resultatandele

Veerdireguleringer primo

Periodens opskrivning til indre vaerdi

Op- og nedskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012

Kapitalandele i datterselskaber omfatter pr. 31. de  c¢. 2012

Selskab Hjemsted
Veteran Power SRL Rumaenien
Pestera Power SRL Rumeenien
Sacele Wind Farm SRL Rumeenien
Land4Wind A/S Danmark
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Produktionsan-
leeg og maskiner

16.000
16.000
-13.333
-2.667
-16.000
0
2012 2011
DKK DKK
500.931 931
0 500.000
-721 0
500.210 500.931
-233.787 0
9.905 7.265
0 2.640
-223.882 9.905
276.328 510.836
Ejerandel

50%

50%

50%

20%



Viking Windfarms A/S

3 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500
aktier 4 1.000 DKK eller multipla
heraf.Ingen aktier har seerlige
rettigheder.

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfart resultat

4  Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelserne overstiger ikke det for branchen normale.

Noter

Forslag til

resultatdisponeri-
Primo ng Ultimo
500.000 0 500.000
9.905 -9.905 0
2.838.307 -1.472.801 1.365.506
3.348.212 -1.482.706 1.865.506
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