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BW FINANS ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31, december 2014
for BW FINANS ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2014 - 31.
december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brandby, den 2. juli 2015

Direktion
.J |'
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Brian Damgaard Wiirtz
Direktgr



BW FINANS ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i BW FINANS ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BW FINANS ApS for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisoriovgivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmeise med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 2. juli 2015

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

[ (4
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Statsautoriseret revisor



BW FINANS ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

BW FINANS ApS
c/o Solutors A/S
Skelmarksvej 4
2605 Brgndby

20046635
10. marts 1997
1. januar 2014 - 31. december 2014

Brian Damgaard Wiirtz, Direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg



BW FINANS ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og industri og anden hermed forbunden virksomhed, herunder at eje aktier og
anparter i andre virksomheder.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende og ikke i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat for det efterfglgende regnskabsar.



BW FINANS ApS

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtzegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode
Overfert resultat

Note

2014 2013

kr. kr.
-65.409 -44.518
0 0
-65.409 -44.518
-5.805.269 389.518
51.121 31.750
-224.528 -208.561
-6.044.085 168.189
47.191 68.167
-5.996.894 236.356
-6.168.418 406.722
171.524 -170.366
-5.996.894 236.356




BW FINANS ApS

Balance 31. december 2014

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

56
6,7

2014 2013

kr. kr.
3.635.576 9.438.199
321.589 344.871
3.957.165 9,783.070
3.957.165 9.783.070
1.137.571 884.910
57.839 52.515
79.217 75.776
1.274.627 1.013.201
9,510 7.200
9.510 7.200
108.708 288.187
1.392.845 1.308.588
5.350.010 11.091.658




BW FINANS ApS

Balance 31. december 2014

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede g=lidsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Note

10

11
12

2014 2013

kr. kr.
250.000 250.000
485.065 6.674.119
0 -171.524
735.065 6.752.595
4.579.003 4.303.629
35.942 35.434
4.614.945 4.339.063
4.614.945 4.339.063
5.350.010 11.091.658




BW FINANS ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for BW FINANS ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab

Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.
Arsregnskaber for BW Finans ApS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Brian Wiirtz
Holding ApS, CVR-nr. 34 35 22 91.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

-10-



BW FINANS ApS
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwiill.

Koncerngoodwill afskrives over en langere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyn til de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed som koncerngoodwill er knyttet til. Den vurderede gkonomiske
levetid er athaengig af virksomhedens karakter, markedsposition, branchens stabilitet og afhaengighed af
ngglemedarbejdere mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omszetningsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen. Andre
vaerdipapirer males til anslaet dagsveerdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

-11-



BW FINANS ApS

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevardien af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gzldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditldn og Ian hos kreditinstitutter indregnes ved ldnoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

Pvrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-12-



BW FINANS ApS

Noter
2014 2013
1. Personaleomkostninger
Der har ikke veeret ansatte i aret.
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 43.344 9.547
Andre finansielle indtaegter 7.777 22.203
51.121 31.750
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder 211.030 207.929
Andre finansielle omkostninger 13.498 632
224.528 208.561
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -43.750 0
Arets regulering af udskudt skat -3.441 -68.167
-47.191 -68.167
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 3.158.332 3.158.332
Kostpris ultimo 3.158.332 3.158.332
Afskrivninger koncerngoodwill primo -94.558 -77.354
Arets afskrivninger koncerngoodwill -17.204 -17.204
Afskrivninger koncerngoodwill ultimo -111.762 -94.558
Veaerdireguleringer primo 6.374.425 5.964.068
Arets resultat -5.785.419 410.357
Veerdireguleringer ultimo 589.006 6.374.425
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.635.576 9.438.199
Koncerngoodwill indregnet i kostprisen 172.035 172.035
Regnskabsmeessig veerdi sammensaetter sig sdledes:
Andel af regnskabsmaessig indre vaerdi 3.575.303 9.360.722
Koncerngoodwill 60.273 77.477
3.635.576 9.438.199

-13-



BW FINANS ApS

Noter

2014 2013
6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
DDD FINANS ApS Brgndby 89,65 27.346 -3.014.302
SOLUTORS A/S Brgndby 51,00 6.962.328 -6.045.289
6.989.674 -9.059.591
Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Sapiens AB Lund, Sverige 40,00 803.973 -6.614
803.973 -6.614
7. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 32.273 32.273
Kostpris ultimo 32.273 32.273
Veerdireguleringer primo 312.598 331.164
Arets resultat -2.646 -3.635
Kursreguleringer primo -20.636 -14.931
Veerdireguleringer ultimo 289.316 312.598
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 321.589 344.871
8. Virksomhedskapital
Saldo primo 250.000 250.000
Saldo ultimo 250.000 250.000
Selskabskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.
9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Saldo primo 6.674.119 6.282.328
Arets tilgang -6.168.418 406.722
Kursreguleringer primo -20.636 -14.931
Saldo ultimo 485.065 6.674.119
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BW FINANS ApS

Noter

2014 2013
10. Overfort resultat
Saldo primo -171.524 -1.158
Arets tilgang 171.524 -170.366
Saldo ultimo 0 -171.524

11. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de @gvrige selskaber i koncernen og hzfter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen, og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat af renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Brian Wiirtz Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Til sikkerhed for datterselskabs mellemvaerende med banker er stillet sikkerhed i selskabets depot. Den bogfgrte
vaerdi udggr t.kr. O pr. statusdagen.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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