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L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012/2013 for Merge One Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hellerup, den 18/12/2013

Direktion

Michael Henrik Dalpher
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei MERGEONE GROUP ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MERGEONE GROUP ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har givet anledning til forbehold.
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Konklusion med forbehold

Der er stor usikkerhed om sel skabets mulighed for at opretholde nuvaaende kreditfaciliteter og ledelsen har
ikke kunnet sandsynliggere, at den ngdvendige kapital kan fremskaffes. Vi er derfor ikke enig i ledelsens
valg af at afleagge arsrapporten med fortsat drift for gje. Efter vor opfattel se burde arsrapporten aflasgges
efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og egenkapital yderligere.

Indstilling til, at generalfor samlingen ikke bar godkende ar sregnskabet

Det er vores opfattelse, at arsrapporten, som felge af det i forbeholdet anfarte, ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret for perioden 1. juli 2012 — 30. juni 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er derfor vor opfattelse, at generalforsamlingen ikke bar godkende &rsrapporten.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaarksom pa, at selskabet har negativ egen-kapital og at

sel skabets fortsatte drift, udvikling samt vaardiansadtel sen af selskabets aktiver er afhaangig af, at der tilfares
yderligere kapital samt, at sel skabets drifts- og likviditetsbud-getter kan realiseres som forventet. Vi
henviser til note 1, hvori ledel sen redeger for disse usikkerheder.

Vi skal oplyse, at selskabet ikke har angivet og afregnet A-skat og AM-bidrag korrekt. Belgbet udger 108
t.kr.

Vi skal oplyse, at selskabet ikke har angivet korrekt momsi regnskabsret.

Selskabet har i strid med sel skabsloven foretaget udlan til selskabets kapitalejere. Det samlede udlan
andrager kr. 1.136.874 pr. 30. juni 2013. Idet der ikke er stillet sikkerhed for bel gbet er dette pr. 30. juni
2013 nedskrevet til O kr.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Taastrup, 18/12/2013

REVISIONSFIRMAET JAN HANSEN STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed indenfor handel, handvaark og industri, finansiering og investering,
udvikling samt anden i forbindelse hermed stdende virksomhed. Ledelsen henleder opmaaksomheden pd, at
det fremtidige formal med selskabet vil vaare i Danmark, at placere en raskke teknisk udviklingsprojekter til
anvendel se indenfor forskellige CleanTech og infrastruktur lgsninger i Asien.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat viser et underskud pa 2.475 t.kr. Ved érets udgang udger &rets egenkapital -14.586 t.kr.
Ledelsen er opmagksom pa at selskabskapitalen er tabt og anser arets resultat for utilfredsstillende.
Selskabet indgik i december 2011 en potentiel investeringsaftale med en asiatisk fond. Aftalen er revideret i
marts 2013 og det er fondens forventning, at aftalen kan eksekveresi Igbet af det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Med baggrund i den indgaede investeringsaftale er det aftalt med selskabets vassentligste leverandarer og
langivere at yde henstand med betaling indtil kapitaltilfarsel. Ifalge aftale med den fremtidige ejerkreds vil
dei regnskabet anfarte tilgodehavender blive indfriet i forbindelse med en planlagt kapitaltilfersel, herunder
tilgodehavender hos kapitalgjer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merge One Group ApS for 2011/2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfa@gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, séfremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-stration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger udgiftsfaresi takt med afholdelse hertil.
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Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der ved-rarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og ¢omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egen-kapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgramnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter med tillagy og godtgerel se under acontoskatteordningen m.v.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne pro-venu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anven-delse af den effektive rente, siledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgearelse 1. jul 2012 - 30. jun 2013

Note 2012/13
Kr.
Bruttor @SUITAL .......ooivieeieiieeeeeseee e -2.474.698
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooveeeviieie e -2.474.698
Andrefinansielle iINAtaagter .........ccccvvviee i 5
@vrige finansielle OMKOSININGET .........coevirirerieieeese e
Ordinaert resultat far skat ........cccccveerieeniice e -2.474.693
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccoeveevieeiieeiieciie e -2.474.693
SKat af ArELSTESUITAE .....c.evveveeeeceeeeteteeeee et 1 0
y Y= Y= UL =\ TR -2.474.693
Fordagtil resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL .....ecveeeeeceeeee e -2.474.693
LAl e -2.474.693
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2011/12
kr.

-5.229.582

-5.229.582

92.239
0

-5.137.343

-5.137.343
0
-5.137.343

-5.137.343
-5.137.343
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Balance 30. juni 2013

Aktiver
Note 2012/13 2011/12
Kr. Kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccccveviviceeiiecnen, 21.700 0
ANdre tilgodehavender ..o 0 74.067
Tilgodehavender T alt ..o 21.700 74.067
Likvide beholdninger .........oceeiiiiiie e 2 1514
OmMsSaatNINGSAKEIVEr T AT ..o 21.702 75.581
AKTIVER T ALT oottt 21.702 75.581
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Balance 30. juni 2013

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e

Overfart resultat ........c.cceveeennenne
Egenkapital i alt ........ccccevvrennne

Gadd til banker ........cccoovvevieiinnnn,
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Andengadd ......ccoooveiviieiiee

Ansvarlig |anekapital

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT .o

Note 2012/13
kr.

375.000
-14.960.778

2 -14.585.778

1.366
10.470.377
197.908
1.437.829
2.500.000

14.607.480

14.607.480

21.702
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2011/12

kr.

375.000
-12.486.085

-12.111.085

0
9.221.815
197.908
266.943
2.500.000

12.186.666

12.186.666

75.581
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2. Egenkapital i alt

Saldo primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Side 13 af 13

201213 2011/12

k. kr.

0 0

0 0

0 0

Virksomheds-kapital Overfort lalt
resultat

kr. Kr. kr.

375000  -12486085  -12111085

0 2474693 2474693

375000  -14960778  -14585778

3. Oplysning om usikkerhed om going concern

Virksomhedens fortsatte drift er betinget af, at der fortsat stilles kredit til radighed af

le-veranderer, tilknyttede virksomheder og privatpersoner, pa de nuvaaende vilkar, samt at der

tilfares ny kapital.

Der foreligger pt. ingen aftale som bekradter dette.

Der henvisesi gvrigt til ledelsens arsberetning.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet har indgaet huslejeforpligtigelser, der pa balancetidspunktet udger i alt 3.343 t.kr. i

uopsigelighedsperioden. Lejekontrakterne har en uopsigelighedsperiode pa 25 maneder.
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