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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten til brug for regnskabsaret
1. januar - 31, december 2014 for CottonCo ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles 1il generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 26. juni 2015
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ders Daniel Davidsson
2. direktor
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Bjormnstrom ers Daniel Davidsson Thomas William Scobie Rokke
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i CottonCo ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CottonCo ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven. '

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplvsninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger at revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant tor virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrvkke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede
prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrxkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et revisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores.
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 26. juni 2015

KPM A .
Statsdugetisgrét Revjsionspartnerselskab : W /}/)
Knudsen

Mads Klausen Mikkel Trabjerg
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Selskabet CottonCo ApS
Blangstedgardsve) 66
5220 Odense SO
CVR-ar.: 27311148
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Odense
Bestyrelse Magnus Bjérnstrém, formand
Anders Daniel Davidsson
Thomas William Scobie Rokke
Direktion Anders Daniel Davidsson, adm. direktar
Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredskifte Allé 13
8210 Aarhus V
Generalforsamling Ordinar generalforsamling afholdes 26. juni 2013, pa selskabets

adresse.
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Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

CottonCo ApS har til formél at fungere som holdingselskab ved at drive investeringsvirksomhed med
kob/salg samt besiddelse af kapitalandele i virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Resultatet for 2014 blev et resultat pa -91.8 mio. kr. (2013: -35,2 mio. kr.).

Arets resultat skal vurderes ud fra karakteren af den virksomhed, selskabet driver samt den anvendte
regnskabspraksis. Arets resultat er negativt pavirket med 57,1 mio. kr. som felge af nedskrivning af

kapitalandele i tilknyttede virksomheder. De foretagne investeringer indles i balancen til kostpris. Det
underliggende selskab Kwintet A/S har i 2014 haft en underskud pa -73,5 mio. kr.

Kapitalberedskab

Mere end halvdelen af selskabskapitalen er tabt pr. 31. december 2014. P& baggrund af selskabets
fastlagte planer, forventes selskabskapitalen reetableret ved galdsefiergivelse/konvertering fra
selskabets moderselskab.

Seiskabet er omfattet af koncernens finansieringsaftale. Selskabet har modtaget tilsagn om finansiel
stotte som minimum indtil 31. december 2015 fra koncernen. I evrigt henvises til note 5 og 7 i
arsregnskabet.

Forventninger til fremtiden

For 2015 torventes et hejere resultat end for 2014.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet er en del af Kwintet AB-koncernen, som efter regnskabsarets udleb har faet ny ejerstruktur
bestdende at Michaso Workwear Ltd., Selskabet af 31.12.2014 ApS samt et bankkonsortium (Nordea,
FIH og Nykredit).

Ud over ovenstdende er der efier ledelsens skon ikke efier regnskabsarets udlob indtruffet vasentlige
handelser af betydning for &rsrapporten 2014.

Koncernforhold

CottonCo ApS indgdr i koncernregnskabet for Kwintet AB (Sverige). Koncernregnskabet for dette
selskab kan rekvireres hos Kwintet AB. Jorgen Kocksgatan 9, SE-20123 Malmé.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CottonCo ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslavens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar. Der er reklassificeret visse poster i
resultatopgarelsen og balancen i forhold til tidligere regnskabsér. Sammenligningstal er tilrettet.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde koncernregnskab. CottonCo
ApS indgér i koncernregnskabet for Kwintet AB, Sverige.

Resultatopgorelse

Resultat af tilknyttede virksomheder

Udbytte indtagtsfores i det dr, hvori udbyttet modtages.
Tab eller gevinst ved salg af kapitalandele resultatferes i salgsaret.

Finansielle indtxgter og omkosninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder, ud over renteindi@gter og -omkostninger, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, lan og tilgodehavender j fremmed
valuta.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af danske virksomheder.

Datiervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra kebstidspunkt og frem til tidspunktet for afhandelse
af dattervirksomheden.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassige overskud.

Arets skat, der bestdr af rets sambeskatningsbidrag samt forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Balance
Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfzlde, hvor kostprisen overstiger nettoreali-
sationsvardien, nedskrives til denne lavere vardi. Kostprisen nedskrives endvidere i det omfang. ud-
loddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt
post under egenkapitalen.

Seclskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavender hos el-
ler gae1d til tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzlde, hvor opgoerelsen af
skatievaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler. males udskudt skat pa grundlag af den
-af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver. herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt. enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatieforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og juridiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrorende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlpst som aktuel skat.

Andringer i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til de modtagne provenue efter fradrag af at-
holdte transaktionsomkostninger. |1 efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris. svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente. sle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden. Ovrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



/

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note

o - B

o2

CottonCo ApS
Arsrapport 2014
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2014 2015
kr tkr.

-57.068.855 0
1.302.061 0
-34.143.870 -35.176
-89.910.664 -35.176
-1.887.000 10
-91.797.664 -35.166
-91.797.664 -35.166
-91.797.664 -35.166

10



H CottonCo ApS
(A=Y Arsrapport 2014

CVR-nr. 2731 1148

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2014 2013
kr. tkr

Aktiver

Kapitalandele i tilknvttede virksomheder 4 535.097.000 592.166
Finansielle anlegsaktiver 535.097.000 592.166
Anlzegsaktiver i alt §35.097.000 592.166
Udskudt skatteaktiv 3 0 1.887
Tilgodehavender ' 0 1.887
Oniszetningsaktiver i alt 0 1.887

Aktiver i alt 535.097.000 594.053



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Passiver

Selskabskapital
Overtort resultat

Egenkapital

Geald til kreditinstitutter

Langfristede gzldsforpligtelser

Geldforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Oplysning om eventualforpligtelser
Oplysning om pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter og ejerforhold

Note

CottonCo ApS
Arsrapport 2014

CVR-nr. 273111 48

2014
kr.

1.000.000
-69.425.700

-68.425.700

407.136.829
407.136.829

196.356.670
29.201
196.385.871

603.522.700

535.097.000

2013
tkr

1.000
22.370

23.370

410.358
410.358

160.291
34
160.325

570.683

594.053
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2014 2013
kr tkr.
1 Finansiclle indtaegter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 430.565 0
Andre finansielle indtegter 871.496 0
1.302.061 0
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 15.169.510 13.599
Andre finansielle omkostninger 18.974.360 21.577
34.143.870 35.176
3 Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat primo, &ndret skattesats 0 225
Heraf ikke aktiveret uudnyttet skattemassigt underskud 0 3.597
ZEndring af udskudt skat 1.887.000 -3.832
1.887.000 -10
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 592.165.855 592.166
Kostpris 31. december 2014 592.165.855 592 166
Arets nedskrivninger -57.068.855 0
Vardireguleringer 31. december 2014 -57.068.855 0
Regnskabsmeaessig verdi 31. december 2014 535.097.000 592.166
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

h

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Kwintet A/S Odense 100% 535.097.000 -73.483.000
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat _ I alt

Egenkapital 1. januar 2014 1.000.000 22.371.964 23.371.964
Arets resultat 0 -91.797.664 -91.797.664
Egenkapital 31. december 2014 1.000.000 -69.425.700 -68.425.700

Selskabskapitalen bestar af 10.000 anparter a nomineit 100 kr. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Mere end halvdelen af selskabskapitalen er tabt pr. 31. december 2014. Pa baggrund af selskabets
lagte planer forventes selskabskapitalen reetableret ved galdseftergivelse/konvertering fra selskabets
moderselskab.

Selskabet har modtaget tilsagn om finansiel stotte som minimum indtil 31. december 2015 fra
koncernen.

Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Kwintet-koncernen. | henhold til sambeskat-
ningsreglerne hefter selskabet for eventuel selskabsskar 1 de sambeskattede selskaber, indtil denne er
afregnet over for skatlemyndighederne. Herudover hafter selskabet ubegraenset og solidarisk for dan-
ske kildeskatter pa udbytte. renter og royalties inden for sambeskatningen.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7  Oplysning om pants@tninger og sikkerhedsstillelser

CottonCo ApS har opnéet en ret til at benytte de kreditfaciliteter, der er stillet til radighed tor
Kyintet-koncernen via The Facility Agreement med Kwintet AB og CottonCo ApS som oprindelige
l&ntagere og Nordea Bank Danmark A/S som agent og langiver og visse andre finansielle institutio-
ner som langivere af 10. november 2005, som senest andret den 16. juni 20135 vedrerende lan og
revolverende kreditfaciliteter pa oprindelig 368.021.478 EUR og med et samlet udestdende pr. 31.
december 2014 pa 327.919.877 EUR.

Som vederlag for retten til at udnytte de kreditfaciliteter har CottonCo ApS stillet en garanti, hvor-
efter CottonCo ApS ubetinget og vigenkaldeligt garanterer som primar debitor og ikke blot som kau-
tionist overfor Nordea Bank Danmark A/S og andre 1angivere for:

(a) lantagemes rettidige og punktlige opfyldelse af alle deres forpligtelser i henhold til The Facility
Agreement; '

(b) lantagernes fortaldne og rettidige betaling af alle belob, der skal betales af lantagere i henhold til
The Facility Agreement; og

(c) at holde Nordea Bank Danmark A/S og andre langivere skadeslose overfor eventuelle tab, for-
pligtelser og omkostninger, der er betalt eller skal betales af Nordea Bank Danmark A/S og langiver-
ne, sdfremt lantagernes forpligtelser er eller bliver umulige at handheve, ugyldige eller ulovlige.

CottonCo ApS' forpligtelser i henhold til garantien er begranset i det omfang overholdelse af
gzldende lovgivning kraver dette.

Som en yderligere betingelse for selskabets ret til at udnytte den kreditfacilitet, der stilles til radighed
for Kwintet-koncernen, har CottonCo ApS pantsat sine aktier i datterselskabet Kwintet A/S til
Nordea Bank Danmark A/S og andre langivere i The Facility Agreement. De pantsatte aktier tjener
til sikkerhed for felgende:

(a) lantagernes rettidige og punktlige opfyldelse af alle deres forpligtelser i henhold til The Facility
Agreement;

(b) l1antagernes forfaldne og rettidige betaling af alle belob, der skal betales af lantagere i henhold til
The Facility Agreement: og

(c) at holde Nordea Bank Danmark A/S og andre langivere skadeslose overfor eventuelle tab, for-
pligtelser og omkostninger, der er betalt eller skal betales af Nordea Bank Danmark A/S og langiver-
ne, sdfremt lantagemes forpligtelser er eller bliver umulige at hindhave, ugyldige eller ulovlige.

Moderselskabets forpligtelser i henhold til garantien er begraenset i det omfang overholdelse af geld-
ende lovgivning krever dette.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8

Neertstaende parter og ejerforhold

Ovrige nzeristiende parter

Selskabets nzrtstdende parter omfatter Kwintet AB samt dette selskabs direkte og indirekte
datterselskaber. Nanstiende parter omtatter desuden bestyrelse og direktion samt selskaber, hvor
fornzvnte personkreds har vasentlige interesser.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 3 % af selskabskapitalen:

Kwintet AB
Jorgen Kocksgatan 9
SE-20123 Malmo, Sverige

CottonCo ApS indgér t koncernregnskabet for Kwintet AB, Jorgen Kocksgatan 9, SE-20123 Malme.
Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse il selskabet.






